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Ustanowienie Programu InvestEU ***]

Poprawki przyjete przez Parlament Europejski w dniu 16 stycznia 2019 r. w sprawie wniosku dotyczacego
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajagcego Program InvestEU (COM(2018)0439 -
C8-0257/2018 - 2018/0229(COD)) ()

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

(2020/C 411/45)

[Poprawka 1, chyba ze wskazano inaczej]

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO (¥)

do wniosku Komisji

Whiosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

ustanawiajgce Program InvestEU

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 173 i art. 175 akapit trzeci,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ('),

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regiondw (3),

stanowiac zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(-1)  Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji Strategicznych okazal si¢ cennym narzgdziem przy mobilizowaniu
inwestycji sektora prywatnego za pomocq gwarancji UE i srodkéw wlasnych grupy EBI.

(1) W 2016 r. inwestycje infrastrukturalne w Unii wyniosty 1,8 % jej PKB, co oznacza spadek w stosunku do
2009 r. (2,2 %) i okoto 20-procentowy spadek w poréwnaniu z poziomem inwestycji sprzed §wiatowego kryzysu
finansowego. W Unii odnotowuje si¢ wprawdzie wzrost wskaznikow inwestycji w stosunku do PKB, ale jest on nadal
mniejszy, niz mozna by oczekiwal po obecnej sile ozywienia gospodarczego, oraz niewystarczajacy, aby maogh
zrekompensowac lata niedoinwestowywania. Co wazniejsze, obecne poziomy inwestycji publicznych i prywatnych
oraz prognozy inwestycyjne nie uwzgledniaja inwestycji strukturalnych stuzgcych podtrzymaniu dlugofalowego
wzrostu, ktorych Unia potrzebuje, aby stawi¢ czolo zmianom technologicznym i globalnej konkurencji, w tym
w obszarze innowacji, umiejetnosci, infrastruktury, matych i $rednich przedsigbiorstw (,MSP”), ani potrzeby
sprostania najwazniejszym wyzwaniom spolecznym, takim jak zréwnowazony rozwdj czy starzenie sig
spoleczenstwa. Skorygowanie niedoskonalosci rynku oraz nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji wymaga
zatem cigglego wsparcia w celu zmniejszenia luki inwestycyjnej w docelowych sektorach i osiggniecia celow polityki
Unii.

(" Sprawa zostala odeslana do komisji wlasciwych w celu przeprowadzenia negocjacji migdzyinstytucjonalnych na podstawie art. 59
ust. 4 akapit czwarty Regulaminu (A8-0482/2018).

*)  Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywa i wytluszczonym drukiem; symbol || sygnalizuje skreslenia.
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(2) W ocenach podkreslono, ze duza liczba instrumentéw finansowych, ktére wdrazano w wieloletnich ramach
finansowych na lata 2014-2020, spowodowala, ze ich zakresy czg¢sSciowo si¢ pokrywaly. Ta wielo$¢ instrumentow
skomplikowala tez warunki dziatania posrednikéw finansowych i odbiorcéw ostatecznych, ktérzy musieli stosowad
rézne przepisy dotyczace kwalifikowalnosci i sprawozdawczo$ci. Brak kompatybilnych przepiséw uniemozliwit
réwniez polaczenie kilku funduszy unijnych, ktére byloby korzystne w przypadku wspierania projektow
wymagajacych réznych rodzajow finansowania. Nalezy zatem utworzy¢ jednolity instrument — Fundusz InvestEU,
aby zapewni¢ wydajniejsze udzielanie wsparcia ostatecznym odbiorcom przez zintegrowanie i uproszczenie oferty
finansowej w ramach programu wykorzystujacego jedna gwarancje budzetows, co zwigkszy wplyw interwencji Unii,
zmniejszajgc jednoczesnie koszty ponoszone przez jej budzet.

(3) W ostatnich latach Unia przyjela ambitne strategie na rzecz dokonczenia budowy jednolitego rynku oraz
pobudzenia trwatego wzrostu gospodarczego sprzyjajgcego wlgczeniu spolecznemu i tworzenia miejsc pracy, takie
jak strategia ,,Europa 2020”, unia rynkéw kapitalowych, strategia jednolitego rynku cyfrowego, Europejska agenda
kultury w dobie globalizacji Swiata, pakiet ,Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw”, plan dziatania UE
dotyczacy gospodarki o obiegu zamknietym, strategia na rzecz mobilnosci niskoemisyjnej, || Strategia kosmiczna dla
Europy i Europejski filar praw socjalnych. Fundusz InvestEU powinien wykorzystywaé i wzmacnial synergie
miedzy tymi wzajemnie uzupelniajacymi si¢ strategiami przez wspieranie inwestycji i zapewnianie dostgpu do
finansowania.

(4 Na poziomie Unii europejski semestr na rzecz koordynacji polityki gospodarczej zapewnia ramy okreslania
krajowych priorytetéw w zakresie reform oraz monitorowania ich realizacji. Paiistwa cztonkowskie we wspétpracy
z wladzami lokalnymi i regionalnymi opracowujg wlasne krajowe wieloletnie strategie inwestycyjne wspierajace
realizacje tych priorytetéw. Strategie te powinny by¢ przedstawiane wraz z rocznymi krajowymi programami
reform, aby stuzy¢ okresleniu i koordynowaniu priorytetowych projektow inwestycyjnych, ktére maja by¢ wspierane
ze Srodkéw krajowych lub unijnych. Majg réwniez poméc w spdjnym wykorzystywaniu unijnego finansowania oraz
w maksymalizowaniu wartosci dodanej wsparcia finansowego otrzymywanego za posrednictwem europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, Europejskiego Instrumentu Stabilizacji Inwestycji oraz Funduszu
InvestEU, w stosownych przypadkach.

(5)  Fundusz InvestEU powinien przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci i konwergencji spoteczno-gospodar-
czej Unii, w tym w obszarze innowacji, cyfryzacji i efektywnego wykorzystania zasobéw zgodnie z zasadami
gospodarki o obiegu zamknigtym, bardziej zréwnowazonego i sprzyjajgcego wlgczeniu spolecznemu wzrostu
gospodarczego Unii, odpornosci w wymiarze spolecznym i integracji spolecznej, a takze integracji unijnych rynkéw
kapitatowych, w tym wprowadzenia rozwigzan korygujacych ich fragmentacje i dywersyfikujacych zrédia
finansowania przedsi¢biorstw unijnych. Zwigkszyloby to odpornos¢ gospodarki Unii i systemu finansowego oraz
jej zdolno$¢ reagowania na cykliczne wahania koniunktury. W tym celu Fundusz InvestEU powinien wspieraé
projekty, ktore sa technicznie wykonalne oraz ekonomicznie i spolecznie oplacalne, przez zapewnienie ram dla
wykorzystania instrumentéw dluznych, opartych na podziale ryzyka i kapitalowych opartych na gwarancji
budzetowej Unii oraz w stosownych przypadkach przez wklady finansowe wnoszone przez partneréw
wykonawczych. Fundusz InvestEU powinien kierowal si¢ popytem i jednocze$nie dazy¢ do przysporzenia
strategicznych, dlugotrwalych korzysci w kluczowych obszarach polityki Unii, ktére inaczej nie zostalyby
sfinansowane lub zostalyby sfinansowane w niedostatecznym zakresie, i w ten sposéb przyczynié si¢ do
osiggniecia celéw polityki Unii.

(5a) Komisja i partnerzy wykonawczy powinni zadbac o to, by Program InvestEU wykorzystywal wszystkie rodzaje
komplementarnosci i synergii z dotacjami i innymi dzialaniami we wspieranych przez niego obszarach polityki
zgodnie z celami innych programéw unijnych, takich jak program ,Horyzont Europa”, instrument ,Lgczqc
Europg”, program ,,.Cyfrowa Europa”, Program na rzecz jednolitego rynku, europejski program kosmiczny,
Europejski Fundusz Spoteczny Plus, program ,Kreatywna Europa” oraz Program dzialaii na rzecz Srodowiska
i klimatu (LIFE).

(5b)  Sektor kultury i sektor kreatywny nalezq do najbardziej odpornych i najszybciej rozwijajgcych si¢ sektoréw
gospodarczych Unii, generujgcych warto$¢ ekonomiczng i kulturowg z wlasnosci intelektualnej i indywidualnej
kreatywnosci. Jednak niematerialny charakter ich aktywéw ogranicza ich dostgp do prywatnego finansowania,
ktore jest kluczowe dla inwestycji, zwigkszania skali dzialalnoSci oraz konkurowania na poziomie
migdzynarodowym. Specjalny instrument gwarancyjny stworzony w programie ,Kreatywna Europa” skutecznie
wzmocnil zdolno$¢ finansowq i konkurencyjnosC przedsigbiorstw z sektora kultury i sektora kreatywnego.
Dlatego Program InvestEU powinien kontynuowal misje ulatwiania dostgpu do finansowania dla MSP
i organizacji z sektora kultury i sektora kreatywnego.
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(6) Fundusz InvestEU powinien wspiera¢ inwestycje w aktywa rzeczowe oraz wartosci niematerialne i prawne, w tym
w dziedzictwo kulturowe, w celu pobudzenia trwalego wzrostu gospodarczego sprzyjajgcego wlgczeniu
spolecznemu, inwestycji i zatrudnienia, przyczyniajac si¢ w ten sposob do wigkszego dobrostanu i sprawiedliwszego
rozktadu dochodéw, a takze do wigkszej spdjnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej w Unii. Projekty
finansowane z Programu InvestEU powinny dotrzymywa¢ unijnych standardéw spolecznych i Srodowiskowych,
takich jak poszanowanie praw pracowniczych oraz przyjazne dla klimatu zuzycie energii i gospodarowanie
odpadami. Interwencje Funduszu InvestEU powinny uzupelnia¢ wsparcie Unii udzielane za pomoca dotacji.

(7)  Unia zatwierdzila cele okreslone w programie dziatan ONZ na 2030 r., jej cele zréwnowazonego rozwoju
i porozumienie paryskie z 2015 r., jak réwniez ramy z Sendai dotyczace ograniczania ryzyka klesk zywiolowych
w latach 2015-2030. Aby osiagna¢ uzgodnione cele, w tym te wlaczone do polityki Unii w zakresie ochrony
Srodowiska, nalezy znaczaco zwigkszy¢ dzialania na rzecz zréwnowazonego rozwoju. Podstawe koncepcji
Funduszu InvestEU powinny zatem stanowié zasady zréwnowazonego rozwoju i bezpieczeristwa, a inwestycje
zwigzane z paliwami kopalnymi nie powinny byC wspierane, o ile nie zostanie naleiycie uzasadnione, Ze
przyczyniajq si¢ do osiggnigcia celow unii energetycznej.

(8) Program InvestEU powinien przyczynia¢ si¢ do budowy zréwnowazonego systemu finansowego w Unii, ktory
wspiera przekierowanie kapitalu prywatnego na zréwnowazone inwestycje i na inwestycje spoleczne, zgodnie
z celami okreSlonymi w planie dzialania Komisji na rzecz finansowania zréwnowazonego wzrostu gospodar-
czego (*).

(8a) W duchu sprzyjania dlugoterminowemu finansowaniu i zréwnowazonemu wzrostowi nalezy zachgcaé
towarzystwa ubezpieczeniowe do tworzenia dtugoterminowych strategii inwestycyjnych poprzez zmiang wymogow
dotyczgcych wyplacalnosci w odniesieniu do wkladéw w finansowanie projektow inwestycyjnych zabezpieczonych
gwarancjami UE w ramach Programu InvestEU. Aby dostosowac zachety dla ubezpieczycieli do celu Unii, jakim
jest dlugoterminowy zréwnowazony wzrost, oraz aby usungé przeszkody w inwestowaniu w ramach Programu
InvestEU, Komisja powinna uwzglednié t¢ zmiang w ramach przeglgdu, o ktérym mowa w art. 77f ust. 3
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE ().

(9)  Odzwierciedlajgc znaczenie przeciwdzialania zmianie klimatu zgodnie ze zobowigzaniami Unii na rzecz realizacji
porozumienia paryskiego i celow zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych, Program
InvestEU przyczyni si¢ do uwzglednienia dzialan w dziedzinie klimatu i do osiagni¢cia celu ogdlnego, zgodnie
z ktérym wydatki na realizacje celéw klimatycznych w budzecie Unii maja w okresie obowigzywania wieloletnich
ram finansowych na lata 2021-2027 siggna¢ facznie 25 %, oraz do osiggnigcia jak najszybciej, a najpézniej do
2027 r. — celu rocznego, zgodnie z ktorym wydatki te majq siggng¢ 30 %. W odniesieniu do dzialan wspieranych
z Programu InvestEU oczekuje si¢, Ze co najmniej 40 % calkowitej puli Srodkéw finansowych tego programu bedzie
przyczyniaé si¢ do realizacji celéw klimatycznych. Stosowne dzialania zostang okreslone podczas opracowywania
i wdrazania Programu InvestEU oraz zweryfikowane w kontekscie odpowiednich ocen i proceséw przegladu.

(10)  Wkiad Funduszu InvestEU w osiagnigcie celéw w dziedzinie klimatu oraz celow sektorowych ujetych w polityce
klimatyczno-energetycznej do roku 2030 bedzie monitorowany za posrednictwem unijnego systemu monitoro-
wania klimatu opracowanego przez Komisje we wspolpracy z partnerami wykonawczymi i przy odpowiednim
zastosowaniu kryteriéw ustalonych w [rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ram wspierania zrdwnowazonych
inwestycji )] w celu okreSlenia, czy dana dzialalno$¢ gospodarcza jest zréwnowazona pod wzgledem
Srodowiskowym. Program InvestEU powinien réwniez przyczynié si¢ do wdrozenia innych aspektéw celow
Zréwnowazonego rozwoju.

(11)  Zgodnie ze sprawozdaniem dotyczacym zagrozeii dla $rodowiska z 2018 r. wydanym przez Swiatowe Forum
Ekonomiczne polowa z dziesigciu najpowazniejszych zagrozen dla gospodarki $wiatowej dotyczy $rodowiska.
Zagrozenia te obejmuja zanieczyszczenie powietrza, gleby, wod $rédlgdowych i oceanéw, ekstremalne zdarzenia
pogodowe, utrate réznorodnosci biologicznej oraz niepowodzenie dzialan majacych na celu tagodzenie skutkow
zmiany klimatu i dostosowanie si¢ do niej. Zasady ochrony Srodowiska s3 mocno osadzone w Traktatach i w wielu
obszarach polityki Unii. W zwigzku z tym w ramach dzialan zwigzanych z Funduszem InvestEU nalezy wspieraé

()  COM(2018)0097 final.

(**)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).

()  COM(2018)0353.
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uwzglednianie celow z dziedziny ochrony $rodowiska w gléwnym nurcie polityki. Kwestie ochrony $rodowiska
i zwigzanego z nig zapobiegania zagrozeniom oraz zarzadzania ryzykiem powinny zostaé uwzglednione przy
przygotowywaniu i realizacji inwestycji. UE powinna rowniez $ledzi¢ swoje wydatki zwigzane z ochrong
réznorodnosci biologicznej i ograniczaniem zanieczyszczenia powietrza, by wypelni¢ obowigzki sprawozdawcze
wynikajace z Konwencji o réznorodnosci biologicznej oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/2284 (). Inwestycje przeznaczone na cele zwigzane z ochrong Srodowiska nalezy zatem $ledzi¢ za pomoca
wspolnych metod, spdjnych z metodami opracowanymi w innych unijnych programach majacych zastosowanie do
klimatu, réznorodnosci biologicznej i zarzadzania zanieczyszczeniem powietrza, aby umozliwi¢ ocene
indywidualnego i tacznego wplywu inwestycji na kluczowe skladniki kapitatu naturalnego, w tym na powietrze,
wode, grunty i r6znorodnos¢ biologiczng.

(12)  Projekty inwestycyjne otrzymujace znaczne unijne wsparcie, w szczegélnosci w dziedzinie infrastruktury, powinny
podlega¢ kontroli pod katem zapewnienia zréwnowazonego rozwoju zgodnie z wytycznymi, ktére powinny zostaé
opracowane przez Komisj¢ w Scislej wspolpracy z partnerami wykonawczymi w ramach Programu InvestEU, po
przeprowadzeniu otwartych konsultacji spolecznych i przy zastosowaniu w odpowiedni sposéb kryteriow
okreslonych w [rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ram wspierania zréwnowazonych inwestycji] w celu
okreslenia, czy dana dziatalno$¢ gospodarcza jest zrownowazona pod wzgledem Srodowiskowym, przy zachowaniu
spdjnosci z wytycznymi inwestycyjnymi opracowanymi na potrzeby innych unijnych programéw. Zgodnie z zasadg
proporcjonalnosci takie wytyczne powinny przewidywaé rozwigzania pozwalajgce na unikniecie nadmiernego
obcigzenia administracyjnego, a projekty ponizej pewnej wielkosci okreslonej w wytycznych powinny byc
wylgczone z testu zréwnowazonosci.

(13)  Niskie wskazniki inwestycji w infrastrukture w Unii podczas kryzysu finansowego ostabily zdolnos¢ Unii do
stymulowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, konkurencyjnosci i konwergencji. Znaczne inwestycje
w europejska infrastrukture, w szczegélnosci w polgczenia migdzysystemowe i w efektywnosc energetyczng oraz
w tworzenie jednolitego europejskiego obszaru transportu, sa niezbedne do osiggniecia unijnych celéw w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, w tym do wypelnienia zobowigzar Unii dotyczgcych celow zréwnowazonego rozwoju,
oraz celow w dziedzinie energii i klimatu na 2030 r. W zwigzku z tym wsparcie w ramach Funduszu InvestEU
powinno by¢ ukierunkowane na inwestycje w dziedzinie transportu, energii, w tym efektywnosci energetycznej
i energii ze zrodet odnawialnych, srodowiska, dziatan w dziedzinie klimatu oraz infrastruktury morskiej i cyfrowej,
wspierajqce przykltadowo rozwdj i wdrazanie inteligentnych systemow transportowych (ITS). Program InvestEU
powinien traktowac priorytetowo obszary niedoinwestowane, w ktorych konieczne sq dodatkowe inwestycje,
w tym w zréwnowazong mobilnos¢, efektywnosé energetyczng i dzialania przyczyniajqce sig do osiggnigcia celow
klimatyczno-energetycznych na 2030 r. i w dalszej perspektywie czasowej. Aby zmaksymalizowaé wplyw i wartos¢
dodana unijnego wsparcia finansowego, nalezaloby wspiera¢ usprawniony proces inwestycyjny, zwickszajacy
widoczno$¢ sekwencji projektow i maksymalnie zwigkszajgcy synergie migdzy odpowiednimi programami
unijnymi w takich dziedzinach jak transport, energetyka i cyfryzacja. Majac na uwadze zagrozenia dla
bezpieczenstwa, projekty inwestycyjne otrzymujace wsparcie Unii powinny uwzgledniaé zasady ochrony obywateli
w przestrzeni publicznej. Powinno to stanowi¢ uzupelnienie wysitkéw podejmowanych w ramach innych unijnych
funduszy, takich jak Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego, zapewniajacych wsparcie na rzecz zwigzanych
z bezpieczeistwem elementéw inwestycji w dziedzinie przestrzeni publicznej, transportu, energii i innej
infrastruktury krytyczne;j.

(13a) Program InvestEU powinien umocnié pozycje obywateli i spolecznosci chcgcych inwestowal w bardziej
zréwnowazone, zdekarbonizowane spoleczeiistwo, w tym w transformacje energetyki. Jako Ze w [zmienionej
dyrektywie w sprawie odnawialnych Zrédel energii] oraz w [zmienionej dyrektywie w sprawie energii elektrycznej]
uznano spolecznosci energetyczne wykorzystujgce odnawialne Zrédla energii i obywatelskie spolecznosci
energetyczne oraz prosumentow energii ze Zrodel odnawialnych za podmioty o zasadniczym znaczeniu dla
transformacji energetyki w UE oraz przewidziano wsparcie dla tych podmiotéw, InvestEU powinien przyczyni€ sig
do ulatwiania ich udziatu w rynku. [Popr. 3]

(13b) Program InvestEU powinien w stosownych przypadkach przyczynié si¢ do osiggnigcia celéw [zmienionej
dyrektywy w sprawie odnawialnych Zrédel energii] i [rozporzqdzenia w sprawie zarzqdzania unig energetyczng],
a takze do sprzyjania efektywnosci energetycznej w decyzjach inwestycyjnych. Powinien on réwniez przyczynic sig
do realizacji dlugoterminowej strategii renowacji budynkéw, ktorg paristwa czlonkowskie majg obowigzek
ustanowic¢ na mocy [dyrektywy w sprawie charakterystyki energetycznej budynkéw]. Program powinien wzmocnic
jednolity rynek cyfrowy i przyczyniC sig do zmniejszenia przepasci cyfrowej, a jednoczesnie zwigkszy¢ zasigg sieci
i fgcznos¢ w catej Unii.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2284 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie redukeji krajowych emisji
niektérych rodzajéw zanieczyszczen atmosferycznych, zmiany dyrektywy 2003/35/WE oraz uchylenia dyrektywy 2001/81/WE
(Dz.U. L 344 z 17.12.2016, s. 1).
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(13c) W kontekScie rozwoju sektora transportu ogromnym wyzwaniem jest zapewnienie bezpieczeristwa uczestnikéw
ruchu drogowego, a podejmowane dziatania i realizowane inwestycje jedynie w niewielkim stopniu wplywajg na
zmniejszenie liczby ofiar Smiertelnych i oséb cigzko rannych w wypadkach drogowych. Program InvestEU
powinien przyczynié sig do wzmozenia wysitkéw na rzecz tworzenia i wdrazania technologii wplywajgcych na
poprawe bezpieczeristwa pojazdow i infrastruktury drogowej.

(13d) Prawdziwa multimodalno$¢ jest szansqg na stworzenie efektywnej i przyjaznej dla srodowiska sieci transportu,
w ktorej bedzie maksymalnie wykorzystywany potencjat wszystkich srodkéw transportu oraz zrodzi si¢ synergia
migdzy nimi. Program InvestEU moZe stac si¢ waznym narzedziem wsparcia dla inwestycji w multimodalne wezly
transportowe, ktére pomimo znacznego potencjalu ekonomicznego i uzasadnienia biznesowego sq bardzo
ryzykowne dla prywatnych inwestoréw.

(14 Mimo ze ogdlny poziom inwestycji w Unii wzrasta, inwestycje w dzialalno$¢ obarczona wyzszym ryzykiem, taka jak
badania naukowe i innowacje, sg nadal niewystarczajace. Biorgc pod uwage, Ze publiczne finansowanie dziatalnosci
badawczo-naukowej i innowacyjnej pobudza wzrost produktywnosci i ma kluczowe znaczenie dla rozwoju
prywatnej dzialalnoSci badawczo-naukowej i innowacyjnej, niedoinwestowanie badan i innowacji ma negatywny
wplyw na konkurencyjno$¢ przemystowa i gospodarcza Unii oraz jako$¢ zycia jej obywateli. Fundusz InvestEU
powinien zapewnia¢ odpowiednie produkty finansowe ukierunkowane na rézne etapy cyklu innowacji i szerokie
spektrum interesariuszy, w szczegélnodci umozliwiajace zwigkszanie skali rozwigzan i ich wdrazanie na skalg
handlowg w Unii, tak aby rozwigzania te byly konkurencyjne na rynkach §wiatowych, oraz promujgce doskonatosé
Unii na arenie migdzynarodowej w dziedzinie zréwnowazonych technologii. Aby zaspokoic’ potrzebg wsparcia
inwestycji w dzialalnos¢ obarczong wyzszym ryzykiem, takg jak badania naukowe i innowacje, trzeba uzyskaé
synergie migdzy programem ,Horyzont Europa”, zwlaszcza dziataniami Europejskiej Rady ds. Innowadji (EIC),
a produktami finansowymi udostgpnianymi w ramach Programu InvestEU. Ponadto innowacyjne MSP
i przedsigbiorstwa typu start-up, w szczegolnosci oparte na aktywach mematermlnych i prawnych, doswiadczajg
trudnosci w dostgpie do finansowania, w zwigzku z czym EIC musi dzialaé z zachowaniem sasle]
komplementarnosa ze specjalnymi produktami finansowymi w ramach Programu InvestEU, aby zapewmc
cigglo$¢ wsparcia na rzecz takich MSP. Aby udzielié tego ukierunkowanego wsparcia, nalezy si¢ oprze¢ na
doswiadczeniu zdobytym w zwigzku z instrumentami finansowymi, ktérymi postuzono si¢ w programie
,Horyzont 20207, takimi jak InnovFin, i gwarancjami kredytowymi dla MSP w ramach COSME.

(14a) PoniewaZ turystyka jest wainym sektorem gospodarki Unii, Program InvestEU powinien przyczynié si¢ do
wzmocnienia dtugofalowej konkurencyjnosci tego sektora, wspierajgc dzialania ukierunkowane na przejicie na
turystykg zrownowazong, innowacyjng i cyfrowq.

(15)  Pilnie potrzebny jest znaczny wysilek na rzecz inwestycji w transformacje cyfrows i na rzecz jej zdynamizowania
oraz w celu rozlozenia korzysci migdzy wszystkich obywateli i przedsigbiorstwa w Unii na obszarach miejskich
i wigjskich. Majac juz solidne ramy polityczne strategii jednolitego rynku cyfrowego, nalezy teraz realizowaé
inwestycje o podobnym poziomie ambicji, w tym inwestycje w rozwdj sztucznej inteligencji zgodnie z programem
»Cyfrowa Europa”, w szczegolnosci jesli chodzi o etyke, uczenie sig maszyn, internet rzeczy, biotechnologie
i FinTech, gdyz takie inwestycje mogq zwigkszy¢ skuteczno$¢ uruchamiania kapitatu na potrzeby przedsigbior-
czosci.

(16) | MSP stanowig ponad 99 % przedsigbiorstw w Unii, a ich warto$¢ gospodarcza jest istotna i kluczowa. Borykaja
si¢ one jednak z wyzwaniami zwigzanymi z dostgpem do finansowania ze wzgledu na obawy dotyczace wysokiego
ryzyka i brak wystarczajacych zabezpieczeri. Dodatkowe wyzwania wynikaja z koniecznosci utrzymania przez MSP
i przedsigbiorstwa spoteczne konkurencyjnosci poprzez angazowanie si¢ w cyfryzacje, umigdzynarodowienie,
transformacje zgodng z logikq gospodarki o obiegu zamknigtym, dzialalnod¢ innowacyjng oraz podnoszenie
kwahﬁkaql sﬂy roboczej. Ponadto MSP maja dostep do bardziej ograniczonego zestawu zrédet finansowania
w poréwnaniu z w1e;kszym1 przedsigbiorstwami: Zazwycza] nie emitujg obligacji, majg jedynie ograniczony dostep
do gield papieréw warto$ciowych i duzych inwestoréw mstytuqonalnych Brak dostepu MSP do kapitalu
dodatkowo poteguje stosunkowa stabos¢ sektora kapitatu private equity i kapitalu wysokiego ryzyka w Unii.
Problemy z dostgpem do finansowania sg jeszcze bardziej dotkliwe w przypadku MSP, ktoérych dziatalno$¢ jest
zwigzana z aktywami niematerialnymi i prawnymi. Unl]ne MSP korzystaja w duzej mierze ze wsparcia bankéw
i finansowania dtuznego w formie kredytéw w rachunku bleze}cym pozyczek bankowych lub leasingu. Zwigkszenie
zdolnosci MSP do finansowania ich zaktadania, wzrostu, innowacji i zréwnowazonego rozwoju, zapewnienia sobie
konkurencyjnosci oraz zdolnosci do przetrwania pogorszenia koniunktury gospodarczej, a tym samym zwigkszenie
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odpornosc1 gospodark1 i systemu finansowego na kryzys lub wstrzasy gospodarcze oraz jej zdolnosci do tworzenia
miejsc pracy i dobrostanu spolecznego wymaga wspierania MSP zmagajacych si¢ ze wspomnianymi wyzej
wyzwaniami poprzez uproszczenie ich dostgpu do finansowania oraz zapewnienia im bardzie] zréznicowanych
zrédet finansowania. Stanowi to réwniez uzupehnienie inicjatyw podjetych juz w kontekcie unii rynkéw
kapitalowych. Programy takie jak COSME majg duze znaczenie dla MSP, jako ze ulatwiajg dostgp do
finansowania na wszystkich etapach ich cyklu Zycia, co zostalo uwzglednione w EFIS, ktory szybko zaczgl by
wykorzystywany przez MSP. Fundusz InvestEU powinien zatem wykorzystaé ten sukces i oferowaé kapitat
obrotowy i inwestycje w calym cyklu zycia przedsigbiorstwa, finansowanie transakcji leasingu oraz mozliwosé
skupienia si¢ na konkretnych, bardziej ukierunkowanych produktach finansowych.

(16a) Przedsigbiorstwa $wiadczgce uslugi uzytecznosci publicznej odgrywajg zasadniczq i strategiczng rolg
w kluczowych obszarach zwigzanych z duzymi sektorami sieciowymi (energia, woda, odpady, Srodowisko, ustugi
pocztowe, transport i telekomunikacja), a takze w sektorze zdrowia, edukacji i ustug spolecznych. Wspierajgc te
przedsigbiorstwa, Unia gwarantuje dobrobyt swoim obywatelom i podejmowanie demokratycznych decyzji
dotyczgcych migdzy innymi poziomu jakosci ustug.

(17)  Jak okreslono w dokumencie otwierajagcym debate na temat spofecznego wymiaru Europy ('), w komunikacie
dotyczacym Europejskiego filaru praw socjalnych (%) i w zasadach ramowych Unii dotyczgcych Konwencji ONZ
o prawach oséb niepetnosprawnych, budowanie bardziej sprawiedliwej Unii, bardziej sprzyjajacej wiaczeniu
spotecznemu, jest jednym z priorytetéw Unii w zakresie zwalczania nierdwnosci i wspierania polityki wlaczenia
spolecznego w Europie. Nierdwno$¢ szans dotyczy szczegdlnie dostgpu do edukacji, szkolenia, kultury,
zatrudnienia, opieki zdrowotnej i ustug spolecznych. Inwestowanie w gospodarke spoleczna, oparta na
umiejetnosciach i kapitale ludzkim, a takze w integracje spoleczng stabszych grup, zwlaszcza koordynowane na
poziomie unijnym, moze przyczynic si¢ do zwigkszenia mozliwosci gospodarczych. Fundusz InvestEU powinien by¢
wykorzystywany do wspierania inwestycji w ksztalcenie i szkolenie, w tym w przekwalifikowanie zawodowe
i podwyzszanie kwalifikacji pracownikow, zwlaszcza w regionach uzaleznionych od gospodarki opartej w znacznej
mierze na weglu i dotknigtych strukturalng transformacjq zwigzang z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng,
do pomocy w zwigkszaniu zatrudnienia, w szczegdlnosci wsrdd oséb niewykwalifikowanych i dlugotrwale
bezrobotnych, oraz do poprawy sytuacji w zakresie réwnouprawnienia plci, rownych szans, solidarnosci
miedzypokoleniowej, opieki zdrowotnej i sektora ustug spotecznych, mieszkalnictwa socjalnego, bezdomnosci,
integracji cyfrowej, rozwoju spolecznosci, roli i miejsca miodych ludzi w spoleczenstwie, jak réwniez oséb
znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji, w tym obywateli panstw trzecich. Program InvestEU powinien takze przyczyniaé
si¢ do wspierania europejskiej kultury i kreatywnosci. Aby przeciwdziala¢ glebokiej transformacji spoteczenstw Unii
i rynku pracy w nadchodzacym dziesiecioleciu, trzeba inwestowal w kapital ludzki, infrastrukture spoleczng,
zrownowazone finansowanie i finansowanie spoteczne, mikrofinansowanie, finansowanie spoteczne i nowe modele
biznesowe gospodarki spotecznej, w tym realizowad inwestycje majace wplyw spoteczny i zlecaé wykonanie zadan
majacych na celu uzyskanie okreslonego wplywu spolecznego. Program InvestEU powinien wzmocni¢ rodzacy si¢
ekosystem rynku spofecznego, zwigkszajac podaz finansowania i dostgp do niego dla mikroprzedsigbiorstw
i przedsigbiorstw spolecznych oraz instytucji solidarnosci spotecznej, tak aby zaspokoi¢ potrzeby tych, ktorzy
najbardziej tego potrzebuja. W sprawozdaniu grupy zadaniowej wysokiego szczebla ds. inwestowania
w infrastrukture spoleczng w Europie () wskazano Igczng lukg inwestycyjng w wysokosci co najmniej 1,5 bln
EUR, ktéra wystgpi w latach 2018-2030 w infrastrukturze i ustugach spolecznych, w tym w obszarze ksztalcenia,
szkolenia, opieki zdrowotnej i mieszkalnictwa, ktére wymagaja wsparcia rowniez na poziomie Unil. W zwigzku
z tym nalezy wykorzystaé laczng zdolno$¢ kapitatu publicznego, komercyjnego i dobroczynnego, jak réwniez
wsparcie ze strony alternatywnych rodzajéw dostarczycieli finansowania, takich jak podmioty etyczne, spoleczne
i podmioty dzialajgce w zréwnowazony sposob, a takze ze strony fundacji, by wspiera¢ rozwdj laricucha wartosci
na rynku spotecznym i zwigksza¢ odporno$¢ Unii.

(18)  Fundusz InvestEU powinien dziala¢ w czterech segmentach polityki, odzwierciedlajacych kluczowe priorytety
polityk Unii: Zrownowazonq infrastrukturg; badania naukowe, innowacje i cyfryzacje; MSP oraz inwestycje
spoleczne i umiejetnosci.

(19)  Kazdy segment polityki powinien sklada¢ si¢ z dwoch moduléw, tj. z modulu unijnego i modulu panstw
cztonkowskich. Modut unijny powinien stuzy¢ korygowaniu niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji
w zakresie inwestycji, majgcych zasigg ogdlnounijny lub wystepujgcych w poszczegolnych paristwach
cztonkowskich, w tym zwigzanych z realizacjq celow polityki unijnej. Modut paristw cztonkowskich powinien
stuzy¢ korygowaniu niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji w jednym lub kilku
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patistwach czlonkowskich. Ponadto patistwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ wnoszenia do modulu
patistw czlonkowskich wkladu w formie gwarancji lub Srodkéw pienigznych. Modut unijny i modut paristw
cztonkowskich powinny w stosownych przypadkach uzupetniaé sig, by wspieraé operacje z zakresu finansowania
lub inwestycji, w tym poprzez lqczenie wsparcia z obu moduléw. Wladze regionalne powinny mieé¢ mozliwosé
przenoszenia do Funduszu InvestEU za posrednictwem paristw czlonkowskich czesci funduszy objetych
zarzgdzaniem dzielonym, ktorymi zarzqdzajq; czes¢ ta zostalaby wyodrgbniona na projekty InvestEU w danym
regionie. Dzialania wspierane z Funduszu InvestEU w module unijnym lub module panstw czlonkowskich nie
powinny powiela¢ ani wypiera¢ finansowania prywatnego, ani zakléca¢ konkurencji na rynku wewnetrznym.

(20)  Modul panstw czlonkowskich powinien by¢ specjalnie zaprojektowany tak, by umozliwi¢ korzystanie z funduszy
podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu w celu tworzenia rezerw na gwarancje udzielang przez Uni¢. Mozliwo$¢ ta
zwigkszylaby warto$¢ dodang zabezpieczanych przez Unig gwarancji budietowych dzigki udostgpnieniu ich
szerszemu gronu odbiorcow finansowych na szerszy wachlarz projektow oraz dzigki zréznicowaniu Srodkéw
osiggania celow w przypadku funduszy podlegajqcych zarzgdzaniu dzielonemu, przy jednoczesnym zapewnieniu
spojnego zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zobowigzaniami warunkowymi poprzez stosowanie gwarancji
udzielanej przez Komisje w ramach zarzadzania posredniego. Unia powinna gwarantowa operacje z zakresu
finansowania i inwestycji przewidziane w umowach w sprawie gwarancji zawartych miedzy Komisjg a partnerami
wykonawczymi w module panstw czlonkowskich; fundusze podlegajace zarzadzaniu dzielonemu powinny
zapewni¢ tworzenie rezerw na gwarancje, zgodnie ze wskaznikiem tworzenia rezerw ustalonym przez Komisje
w porozumieniu z paristwami czlonkowskimi na podstawie charakteru odno$nych operacji i zwiazanych z nimi
oczekiwanych strat, natomiast pafistwa czlonkowskie lub partnerzy wykonawczy bgdZ prywatni inwestorzy
przejmowaliby straty przekraczajace poziom oczekiwanych strat, wystawiajac gwarancje wzajemne na rzecz Unii.
Takie uzgodnienia powinny by¢ przyjmowane w jednej umowie o przyznanie wkladu zawieranej z kazdym
panstwem czlonkowskim, ktére dobrowolnie wybierze takie rozwigzanie. Umowa o przyznanie wkladu powinna
obejmowaé przynajmniej jedna szczegdtowa umowe w sprawie gwarangji, ktora ma by¢ realizowana na terytorium
danego panstwa czlonkowskiego. Okreslenie wskaznika tworzenia rezerw w poszczegélnych przypadkach wymaga
odstepstwa od [art. 211 ust. 1] rozporzadzenia (UE, Euratom) nr XXXX (,rozporzadzenie finansowe”). Ta struktura
przewiduje réwniez jednolity zbidr przepisow dotyczacych gwarancji budzetowych wspieranych z funduszy
zarzadzanych centralnie lub z funduszy podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu, co ulatwiltoby ich laczenie.

(21)  Fundusz InvestEU powinien méc przyjmowaé wklady z panstw trzecich, ktére sa czlonkami Europejskiego
Stowarzyszenia Wolnego Handlu, panstw przystepujacych, kandydatéw i potencjalnych kandydatow, panstw
objetych polityka sasiedztwa i innych panstw, zgodnie z warunkami okreslonymi miedzy Unig a tymi panstwami.
Powinno to umozliwi¢ w stosownych przypadkach staty wspétprace z odpowiednimi pafistwami, w szczegélnosci
w dziedzinie badan naukowych i innowacji, jak réwniez w dziedzinie MSP.

(22)  Niniejsze rozporzadzenie okresla pule Srodkéw finansowych na $rodki realizowane w ramach Programu InvestEU,
inne niz tworzenie rezerw na gwarancj¢ UE, ktéra to pula stanowi dla Parlamentu Europejskiego i Rady gtéwna
kwote odniesienia podczas rocznej procedury budzetowej, w rozumieniu [odniesienie zostanie zaktualizowane
w stosownych przypadkach zgodnie z nowym porozumieniem migdzyinstytucjonalnym: pkt 17 Porozumienia miedzyin-
stytucjonalnego z dnia 2 grudnia 2013 r. pomiedzy Parlamentem Europejskim, Rada i Komisja w sprawie dyscypliny
budzetowej, wspolpracy w kwestiach budzetowych i nalezytego zarzadzania finansami ()].

(23)  Oczekuje sig, ze gwarancja UE w wysokosci 40817 500000 EUR (w cenach biezacych) na poziomie Unii
zmobilizuje w calej Unii inwestycje o wartosci ponad 698194079000 EUR i nalezy ja | podzieli¢ miedzy
segmenty polityki.

(23a) Patistwa czlonkowskie mogq wnosi¢ wklady do modulu paristw czlonkowskich w formie gwarancji lub srodkéw
pienigznych. Bez uszczerbku dla prerogatyw Rady we wdrazaniu paktu stabilnosci i wzrostu jednorazowe wklady
do modulu paristw czlonkowskich wnoszone przez paristwa czlonkowskie w formie gwarancji lub Srodkéw
pieniginych bgdZ tez wklady wnoszone przez dane paristwo czlonkowskie lub krajowe banki prorozwojowe

(") Odniesienie zostanie zaktualizowane: Dz.U. C 373 z 20.12.2013, s. 1. Porozumienie jest dostepne pod adresem: https://eur-lex.
europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML[?uri=CELEX:32013Q1220(01)&from=EN
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zaliczone do sektora instytucji rzgdowych lub dzialajgce w imieniu danego paristwa czlonkowskiego na rzecz
platform inwestycyjnych powinny by¢ z zasady uznawane za dzialanie jednorazowe w rozumieniu art. 5
rozporzgdzenia Rady nr 1466/97/WE (%) i art. 3 rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1467/97 (*®).

(24)  Gwarancja UE, na ktérej opiera si¢ Fundusz InvestEU, powinna by¢ wdrazana przez Komisje posrednio, tzn.
w oparciu o partneréw wykonawczych, ktérzy sa w stanie dotrze¢ w stosownych przypadkach do posrednikéw
finansowych i do ostatecznych odbiorcéw. Proces wyboru partneréw wykonawczych powinien byé przejrzysty
i wolny od wszelkich konfliktow intereséw. Komisja powinna zawrze¢ z kazdym z partneréw wykonawczych
umowe w sprawie gwarangcji zapewniajacg im zdolno$¢ gwarancyjna z Funduszu InvestEU, w celu wsparcia ich
operacji z zakresu finansowania i inwestycji, ktére sg zgodne z celami Funduszu InvestEU i kryteriami
kwalifikowalnosci. Zarzgdzanie ryzykiem w odniesieniu do gwarancji nie powinno utrudnial bezposredniego
dostepu partneréw wykonawczych do gwarancji. Po otrzymaniu gwarancji w ramach modulu unijnego partnerzy
wykonawczy powinni byé w pelni odpowiedzialni za caly proces inwestycyjny i z nalezytq starannoscig
dokonywa¢ operacji z zakresu finansowania lub inwestycji. Fundusz InvestEU powinien wspieraé projekty, ktdre
zazwyczaj charakteryzujq si¢ wyzszym profilem ryzyka niz projekty wspierane w ramach zwyklych operacji
partneréw wykonawczych i ktorych bez wsparcia z Funduszu InvestEU partnerzy wykonawczy nie mogliby
przeprowadzi¢ wcale lub nie w takim samym zakresie w czasie, w ktérym mozna skorzystac z gwarancji UE.

(24a) Fundusz InvestEU powinien posiadaé odpowiednig strukture zarzgdzania, ktérej funkcja powinna byé
wspétmierna do jego jedynego celu, jakim jest zapewnienie wlasciwego wykorzystania gwarancji UE, zgodnie
z zasadq zapewnienia niezaleznosci politycznej decyzji inwestycyjnych, a w stosownych przypadkach z rynkowym
charakterem Funduszu InvestEU. Tg strukture zarzgdzania powinny tworzyé: Rada Sterujgca, Rada Doradcza
i w pelni niezalezny Komitet Inwestycyjny. Komisja powinna oceniac zgodnos¢ przedlozonych przez partneréw
wykonawczych operacji z zakresu finansowania i inwestycji z prawem i politykq Unii, natomiast ostateczne
decyzje w sprawie tych operacji powinien podejmowac partner wykonawczy. Ogélny sklad struktury
zarzgdzajgcej powinien odzwierciedla¢ réwnowage plci.

(25)  Nalezy ustanowi¢ Rade Doradcza skladajaca si¢ z przedstawicieli Komisji, grupy Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (EBI), partneréw wykonawczych i przedstawicieli panstw czlonkowskich, z jednego eksperta
powolanego przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoleczny na kazdy z czterech segmentéw polityki, oraz
z eksperta powolanego przez Komitet Regionéw, w celu wymiany informacji oraz danych dotyczacych
wykorzystania produktéw finansowych udostepnianych w ramach Funduszu InvestEU, a takze w celu omawiania
zmieniajacych si¢ potrzeb i nowych produktéw, w tym luk rynkowych na okreslonych terytoriach.

(26)  Rada Sterujgca powinna wyznaczaé strategiczne kierunki dziatania Funduszu InvestEU i ustanawial zasady
niezbedne do jego funkcjonowania, a takze zasady majgce zastosowanie do dziatalnosci platform inwestycyjnych.
Rada Sterujgca powinna skladal sig z szeSciu cztonkéw, a mianowicie: trzech cztonkéw powolanych przez
Komisje, jednego czlonka powolanego przez Europejski Bank Inwestycyjny, jednego czlonka powolanego przez
Radg¢ Doradczg sposrod przedstawicieli partneréw wykonawczych, ktory nie powinien by¢ przedstawicielem grupy
EBI, oraz jednego powolanego przez Parlament Europejski eksperta, ktory nie powinien zwracaé sig o instrukcje
ani przyjmowal instrukcji od instytucji, organéw, urzgdéw ani agencji unijnych, od Zadnego rzqdu paristwa
cztonkowskiego ani Zadnego innego podmiotu publicznego bgdZ prywatnego oraz powinien dziatac w sposéb
w pelni niezalezny. Ekspert powinien wykonywal swoje obowigzki w sposéb bezstronny i w interesie Funduszu
InvestEU. Szczegdlowe protokoly z posiedzeri Rady Sterujgcej powinny by¢ publikowane niezwlocznie po ich
zatwierdzeniu przez Radg Sterujgcg, a Parlament Europejski powinien byé niezwlocznie powiadamiany o ich
publikagji.

(") Rozporzgdzenie Rady nr 1466/97/WE z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru
i koordynacji polityk gospodarczych (Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1).

(") Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 1467/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie przyspieszenia i wyjasnienia procedury nadmiernego
deficytu (Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 6).
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(27)  Przed przedlozeniem projektu Komitetowi Inwestycyjnemu sekretariat, ktory miesci si¢ w Komisji i podlega
przewodniczqgcemu Komitetu Inwestycyjnego, powinien sprawdzal kompletno$¢ dokumentacji przekazywanej
przez partneréw wykonawczych oraz wspieraé Komisje w ocenie zgodnoSci operacji z zakresu finansowania
i inwestycji z prawem i politykg Unii. Sekretariat powinien rowniez wspieraé Radg Sterujgcq.

(28)  Komitet Inwestycyjny skladajacy si¢ z niezaleznych ekspertéw powinien przedstawiaé wnioski w sprawie przyznania
wsparcia w formie gwarancji UE na operacje z zakresu finansowania i inwestycji spelniajace kryteria
kwalifikowalnosci, zapewniajac w ten sposob zewnetrzng wiedze fachowa przy ocenie inwestycyjnej projektu.
Komitet Inwestycyjny powinien zbiera¢ si¢ w réznych konfiguracjach, aby jak najlepiej uwzgledni¢ rézne dziedziny
i sektory polityki.

(29)  Przy wyborze partneréw wykonawczych do celow wdrazania Funduszu InvestEU Komisja powinna rozwazy¢
zdolnos¢ kontrahenta do realizowania celéw Funduszu InvestEU i do wniesienia do niego wlasnego wkladu, aby
zapewni¢ odpowiedni zasigg geograficzny i dywersyfikacje geograficzng, przyciagniecia inwestorow prywatnych
oraz zapewnienia odpowiedniej dywersyfikacji ryzyka i stworzenia nowych rozwigzan stuzacych korygowaniu
niedoskonato$ci rynku i nieoptymalnych sytuacji w zakresic inwestycji, a takze do zapewnienia spéjnosci
gospodarczej, spolecznej i terytorialnej. Ze wzgledu na role grupy EBI, jaka powierza si¢ jej w Traktatach, jej
zdolno$¢ do dzialania we wszystkich panstwach czlonkowskich oraz jej doswiadczenie zdobyte w ramach obecnych
instrumentéw finansowych i EFIS, powinna ona pozosta¢ uprzywilejowanym partnerem wykonawczym w module
unijnym Funduszu InvestEU. Oprécz Grupy EBI mozliwo$¢ oferowania zestawu uzupelniajacych produktow
finansowych powinny mie¢ tez krajowe banki lub instytucje prorozwojowe ze wzgledu na to, ze ich do§wiadczenie
i zdolnosci na szczeblu regionalnym moga by¢ korzystne dla maksymalizacji wplywu funduszy publicznych na
calym terytorium Unii oraz aby zapewni¢ réwnomierny udzial projektow pod wzgledem geograficznym, co
przyczyni sig do zmniejszenia nieréwnosci migdzy regionami. Zasady dotyczgce udzialu krajowych, regionalnych
lub lokalnych bankéw i instytucji prorozwojowych w Programie InvestEU powinny uwzglednial zasadg
proporcjonalnosci wzgledem ztozonosci i wielkosci zainteresowanych partneréw wykonawczych oraz powigzanego
z nimi ryzyka, aby zapewni¢ réwne szanse mniejszym i krocej istniejgcym bankom lub instytucjom
prorozwojowym. Powinna ponadto istnie¢ mozliwo$¢, aby inne miedzynarodowe instytucje finansowe dzialaly
w charakterze partneréw wykonawczych, zwlaszcza gdy posiadaja one przewage komparatywna pod wzgledem
szczegblnej wiedzy fachowej i doswiadczenia w niektorych panstwach czlonkowskich. Rowniez inne podmioty
spelniajace kryteria okre$lone w rozporzadzeniu finansowym powinny mie¢ mozliwos¢ dziatania w charakterze
partneréw wykonawczych.

(29a) Platformy inwestycyjne powinny w stosownych przypadkach skupial wspélinwestoréw, organy publiczne,
ekspertow, placowki oSwiatowe, szkoleniowe i badawcze, odpowiednich partneréw spolecznych i przedstawicieli
spoleczeristwa obywatelskiego oraz inne odpowiednie podmioty na szczeblu unijnym, krajowym i regionalnym.

(300 W celu zapewnienia, aby interwencje w module unijnym Funduszu InvestEU koncentrowaly si¢ na
niedoskonatosciach rynku i nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji] , a jednoczesnie spetnialy cele dotyczace
jak najwickszego zasiggu geograficznego, gwarancji UE nalezy udziela¢ partnerom wykonawczym, ktérzy
samodzielnie lub wspdlnie z innymi partnerami wykonawczymi sa w stanie obja¢ odnosnymi operacjami co
najmniej jedno paristwo cztonkowskie. Jezeli partnerzy wykonawczy obejmujg operacjami wigcej niz jedno
paristwo czlonkowskie, ich odpowiedzialnos¢ umowna pozostaje ograniczona odpowiednimi mandatami
krajowymi. Aby sprzyjaé wigkszej dywersyfikacji geograficznej, mozna stworzy¢ specjalne regionalne platformy
inwestycyjne ukierunkowane na zainteresowane grupy paristw czlonkowskich, tgczqce wysilki i wiedzg fachowq
instytucji finansowych poddawanych ocenie spelnienia wymogow dotyczgcych filaréw z krajowymi bankami
prorozwojowymi o nieduzym doswiadczeniu w stosowaniu instrumentow finansowych. Nalezy sprzyjaé takim
strukturom, takze przy ewentualnym wsparciu ze strony Centrum Doradztwa InvestEU. Co najmniej 75 %
gwarancji UE w module unijnym naleZy udzieli¢ grupie EBI. Srodki wykraczajgce poza 75 % gwarancji UE mogg
zostac udostgpnione grupie EBI w przypadku, gdy krajowe banki lub instytucje prorozwojowe nie bedg w stanie
w calosci wykorzystaé pozostatego odsetka gwarancji. Analogicznie Srodki wykraczajgce poza 25 % gwarancji UE
mogq zostaé udostgpnione innym partnerom wykonawczym w przypadku, gdy grupa EBI nie bedzie w stanie
w calosci wykorzystaé swojego odsetka gwarancji. Krajowe banki lub instytucje prorozwojowe mogg w calosci
wykorzystal gwarancje UE réwniez w przypadku, gdy postanowig uzyskaé do nich dostgp za posrednictwem
grupy EBI lub poprzez Europejski Fundusz Inwestycyjny.
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(31)  Gwarancja UE w module panistw czlonkowskich powinna by¢ udzielana kazdemu partnerowi wykonawczemu
kwalifikujacemu si¢ zgodnie z [art. 62 ust. 1 lit. ¢)] [rozporzadzenia finansowego], w tym krajowym lub
regionalnym bankom lub instytucjom prorozwojowym, EBI, Europejskiemu Funduszowi Inwestycyjnemu i innym
wielostronnym bankom rozwoju. Wybierajgc partneréw wykonawczych w module panstw cztonkowskich, Komisja
powinna uwzgledni¢ wnioski ztozone przez kazde panstwo cztonkowskie. Zgodnie z [art. 154] [rozporzadzenia
finansowego] Komisja musi dokona¢ oceny zasad i procedur partnera wykonawczego, aby upewnié si¢, ze
zapewniajg one poziom ochrony intereséw finansowych Unii rownowazny poziomowi zapewnianemu przez
Komisje.

(32)  Ostateczne decyzje w sprawie operacji z zakresu finansowania i inwestycji powinny by¢ podejmowane przez
partnera wykonawczego w jego wilasnym imieniu, powinny by¢ wdrazane zgodnie z jego wewnetrznymi
regulaminami i procedurami oraz ujmowane w jego sprawozdaniach finansowych. Komisja powinna zatem
uwzglednial wylacznie zobowigzania finansowe wynikajace z gwarancji UE i wykazywal maksymalng kwote
gwarangcji, w tym wszelkie istotne informacje na temat udzielonej gwarangji.

(33)  Fundusz InvestEU powinien w stosownych przypadkach umozliwiaé sprawne i skuteczne laczenie z ta gwarancja
dotacji lub instrumentéw finansowych badZ obu tych rodzajow wsparcia, finansowanych z budzetu Unii lub
z innych funduszy takich jak Fundusz na rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji (ETS)
w sytuacjach, w ktorych jest to konieczne w celu jak najlepszego wsparcia inwestycji stuzacych korygowaniu
okreslonych niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji.

(34)  Projekty przedlozone przez partneréw wykonawczych celem otrzymania wsparcia w ramach Programu InvestEU
i przewidujace faczenie ze wsparciem z innych programéw unijnych powinny by¢ réwniez, jako calo$¢, zgodne
z celami i kryteriami kwalifikowalnosci zawartymi w przepisach dotyczacych odnosnych programéw unijnych.
Decyzj¢ o wykorzystaniu gwarancji UE nalezy podja¢ zgodnie z przepisami Programu InvestEU.

(35)  Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspiera¢ opracowywanie optymalnych sekwencji projektoéw inwestycyjnych
w kazdym segmencie polityki, zapewniajgc skuteczng dywersyfikacje geograficzng, by przyczynial sig do
osiggnigcia unijnego celu spdjnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej oraz zmniejszac roznice migdzy
regionami. Centrum Doradztwa powinno zwroci¢ szczegdlng uwage na koniecznos¢ grupowania malych
projektow i tgczenia ich w wigksze pakiety. Komisja powinna podpisaé umowy z grupg EBI i innymi partnerami
wykonawczymi, by wyznaczy¢ ich na partneréw Centrum Doradztwa. Komisja, grupa EBI i pozostali partnerzy
wykonawczy powinni Scisle ze sobg wspélpracowaé, by zapewnié wydajnosé, synergie i faktyczng dostgpnosé
wsparcia w calej Unii, przy nalezytym uwzglednieniu wiedzy fachowej i lokalnego potencjatu partneréw
wykonawczych, a takze istniejgcych juz struktur, takich jak Europejskie Centrum Doradztwa Inwestycyj-
nego. W ramach Programu InvestEU nalezy ponadto przewidzie¢ komponent migdzysektorowy, aby zapewnié
pojedynczy punkt kontaktowy i pomoc przy opracowywaniu projektéw obejmujacych rézne polityki w odniesieniu
do centralnie zarzadzanych programéw unijnych. [Popr. 5]

(36)  Aby zapewniC szeroki zasigg geograficzny ustug doradczych w calej Unii oraz skutecznie upowszechniaé wiedzg
o Funduszu InvestEU na szczeblu lokalnym, nalezy zapewni¢ lokalng obecno$¢ Centrum Doradztwa InvestEU
w kazdym panstwie czlonkowskim, uzupelniajgc istniejace systemy wsparcia i obecno$¢ partneréw lokalnych,
w celu udzielania na szczeblu lokalnym wymiernej, proaktywnej i dostosowanej do potrzeb pomocy. Aby ulatwié
udzielanie wsparcia doradczego na szczeblu lokalnym oraz zapewnic skutecznosé, synergie i faktyczng dostgpnosé
wsparcia na calym terytorium Unii, Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspélpracowaé z krajowymi
bankami lub instytucjami prorozwojowymi oraz instytucjami zarzgdzajgcymi europejskich funduszy struktural-
nych i inwestycyjnych oraz korzystaé z ich wiedzy fachowej. W patistwach cztonkowskich, w ktérych nie istniejg
krajowe banki lub instytucje prorozwojowe, Centrum Doradztwa InvestEU powinno w stosownych przypadkach
zapewnié na wniosek danego paristwa czlonkowskiego aktywne wsparcie doradcze w utworzeniu takiego banku
lub takiej instytucji.

(36a) Centrum Doradztwa InvestEU powinno zapewniaé malym projektom i projektom przedsigbiorstw typu start-up
wsparcie doradcze, zwlaszcza gdy przedsigbiorstwa typu start-up dgzg do ochrony swoich inwestycji w badania
i innowacje poprzez uzyskanie tytuléw wlasnosci intelektualnej takich jak patenty.
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(37) W kontekscie Funduszu InvestEU konieczne jest zapewnienie wsparcia w opracowywaniu projektow i budowaniu
potencjatu w celu rozwijania zdolnosci organizacyjnych i dzialan rynkowych niezbednych do inicjowania wysokiej
jakosci projektéw. Nalezy ponadto dazy¢ do stworzenia warunkéw umozliwiajacych zwigkszenie potencjalnej liczby
kwalifikujgcych si¢ odbiorcéw w nowych i lokalnych segmentach rynku, w szczegdlnoéci w sytuacjach, w ktérych
niewielki rozmiar pojedynczych projektéw wiaze si¢ ze znacznym wzrostem kosztéw transakcyjnych na poziomie
projektu, na przyklad w przypadku ekosystemu finansowania spolecznego. Wspieranie budowania zdolnosci
powinno mie¢ zatem charakter uzupelniajacy i dodatkowy w stosunku do dzialan podejmowanych w ramach innych
programéw unijnych obejmujacych konkretny obszar polityki. Nalezy podjgé wysilki na rzecz wsparcia budowania
zdolnosci potencjalnych promotoréw projektéw, zwlaszcza lokalnych organizacji ustugodawcéw oraz samorzqgdéw
terytorialnych.

(38)  Nalezy stworzy¢ portal InvestEU, by zapewni¢ partnerom wykonawczym latwo dostgpng i przyjazng uzytkownikom
baze projektéw pozwalajaca wyeksponowaé projekty inwestycyjne, ktore sa zgodne z prawem i polityka Unii i dla
ktérych poszukuje si¢ finansowania, ze szczegblnym uwzglednieniem mozliwosci tworzenia potencjalnych
sekwencji projektéw inwestycyjnych.

(39)  Zgodnie z pkt 22 i 23 Porozumienia migdzyinstytucjonalnego na rzecz lepszego stanowienia prawa z dnia
13 kwietnia 2016 r. (') zachodzi potrzeba oceny Programu InvestEU w oparciu o informacje zgromadzone
w kontekscie konkretnych wymogéw dotyczacych monitorowania, przy czym nalezy unika¢ nadmiernej regulacji
i obcigzen administracyjnych, zwlaszcza wzgledem pafstw czlonkowskich. Wymogi te moga, w stosownych
przypadkach, obejmowa¢ mierzalne wskazniki jako podstawe oceny oddzialywania Programu InvestEU na szczeblu

lokalnym.

(40) By umozliwi¢ $ledzenie postepéw w realizacji celéw Unii, nalezy wdrozy¢ solidne ramy monitorowania oparte na
wskaznikach produktu, rezultatu i oddzialywania. W celu zapewnienia rozliczalnosci wobec obywateli europejskich
Komisja i Rada Sterujgca powinny sklada¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie roczne sprawozdania na temat
postep6w, skutkéw i operacji w ramach Programu InvestEU.

(41) Do niniejszego rozporzadzenia zastosowanie maja horyzontalne przepisy finansowe przyjete przez Parlament
Europejski i Rade na podstawie art. 322 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Przepisy te zostaly ujete
w rozporzadzeniu finansowym i okreslajg w szczeg6lnoéci procedure sporzadzania i wykonania budzetu w drodze
dotacji, zamdwien, nagréd 1 wykonania posredniego oraz przewiduja kontrole wykonywania obowigzkéw przez
podmioty upowaznione do dzialan finansowych. Przepisy przyjete na podstawie art. 322 TFUE dotyczg réwniez
ochrony budzetu Unii w przypadku uogélnionych brakéw w zakresie praworzadnosci w panstwach czlonkowskich,
jako ze poszanowanie praworzadnosci jest niezbednym warunkiem wstepnym nalezytego zarzadzania finansami
i skutecznego finansowania unijnego.

(42) Do Programu InvestEU zastosowanie ma rozporzadzenie (UE, Euratom) nr [nowe rozporzgdzenie finansowe]. Okresla
ono zasady wykonania budzetu Unii, w tym zasady dotyczace gwarancji budzetowych.

(43)  Zgodnie z rozporzadzeniem finansowym, rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom)
nr 8832013 (%), rozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr 2988/95 (°), rozporzadzeniem Rady (Euratom, WE)
nr 2185/96 () i rozporzadzeniem Rady (UE) 2017/1939 (°) interesy finansowe Unii nalezy chroni¢ za pomoca
proporcjonalnych $rodkéw, w tym $rodkéw zapobiegania nieprawidlowosciom i naduzyciom finansowym, ich
wykrywania, korygowania i dochodzenia, a takze odzyskiwania srodkéw straconych, nienaleznie wyptaconych lub
nieodpowiednio wykorzystanych oraz, w stosownych przypadkach, nakladania sankcji administracyjnych.

(") Porozumienie migdzyinstytucjonalne pomigdzy Parlamentem Europejskim, Rada Unii Europejskiej i Komisja Europejska z dnia
13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa (Dz.U. L 123 z 12.5.2016, s. 1).

A Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 z dnia 11 wrze$nia 2013 r. dotyczace dochodzen
prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz uchylajgce rozporzadzenie (WE)
nr 1073/1999 Parlamentu Europejskiego i Rady i rozporzadzenie Rady (Euratom) nr 1074/1999 (Dz.U. L 248 z 18.9.2013, s. 1).

G) Rozporzgdzenie Rady (WE, Euratom) nr 2988/95 z dnia 18 grudnia 1995 r. w sprawie ochrony intereséw finansowych Wspdlnot
Europejskich (Dz.U. L 312 z 23.12.1995, s. 1).

* Rozporzgdzenie Rady (Euratom, WE) nr 2185/96 z dnia 11 listopada 1996 r. w sprawie kontroli na miejscu oraz inspekcji
przeprowadzanych przez Komisj¢ w celu ochrony intereséw finansowych Wspdlnot Europejskich przed naduzyciami finansowymi
i innymi nieprawidlowosciami (Dz.U. L 292 z 15.11.1996, s. 2).

9 Rozporzadzenie Rady (UE) 2017/1939 z dnia 12 pazdziernika 2017 r. wdrazajace wzmocniong wspélprace w zakresie
ustanowienia Prokuratury Europejskiej (EPPO) (Dz.U. L 283 z 31.10.2017, s. 1).
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W szczegdlnosci, zgodnie z rozporzadzeniem (UE, Euratom) nr 883/2013 i rozporzadzeniem (Euratom, WE)
nr 2185/96, Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) moze prowadzi¢ dochodzenia
administracyjne, w tym kontrole na miejscu i inspekcje, w celu ustalenia, czy mialy miejsce naduzycie finansowe,
korupcja lub jakiekolwiek inne nielegalne dziatanie, naruszajace interesy finansowe Unii. Zgodnie z rozporzgdzeniem
(UE) 2017/1939 Prokuratura Europejska (EPPO) moze prowadzi¢ dochodzenia i $ciga¢ naduzycia finansowe i inne
nielegalne dzialania naruszajace interesy finansowe Unii, jak przewidziano w dyrektywie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 20171371 (). Zgodnie z rozporzadzeniem finansowym kazda osoba lub podmiot, ktére otrzymuja
$rodki finansowe Unii, w pelni wspélpracuja w celu ochrony intereséw finansowych Unii, przyznajg niezbedne
uprawnienia i prawa dostepu Komisji, OLAF-owi, EPPO i Europejskiemu Trybunalowi Obrachunkowemu oraz
zapewniajg, aby wszelkie osoby trzecie uczestniczace w wykonaniu $rodkéw finansowych Unii przyznaly tym
organom réwnowazne prawa.

(44)  Panstwa trzecie bedace czlonkami Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) moga uczestniczy¢é w programach
Unii w ramach wsp6lpracy ustanowionej na mocy Porozumienia EOG, ktére przewiduje wprowadzenie w zycie
programéw w drodze decyzji wydanej na mocy tego porozumienia. Paristwa trzecie moga uczestniczy¢ w programie
réwniez na podstawie innych instrumentéw prawnych. Do niniejszego rozporzadzenia nalezy wprowadzié
odpowiedni przepis szczegotowy wylgczajgcy spotki offshore i spétki z siedzibg w paristwach niewspélpracujgcych
oraz przyznajacy niezbedne uprawnienia i prawa dostepu wiasciwemu urzednikowi zatwierdzajgcemu, Euro-
pejskiemu Urzedowi ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz Europejskiemu Trybunatowi Obrachunko-
wemu, pozwalajgce im na cato$ciowe wykonywanie ich odpowiednich kompetencji i gwarantujgce prawa Unii do
zapewnienia nalezytego zarzgdzania finansami i ochrony jej interesow finansowych.

(45)  Zgodnie z [odniesienie zostanie zaktualizowane w stosownych przypadkach zgodnie z nowg decyzjg w sprawie KTZ: art. 88
decyzji Rady 2013/755/UE] osoby i podmioty z siedziba w krajach i terytoriach zamorskich (KTZ) kwalifikuja si¢ do
finansowania z zastrzezeniem zasad i celow Programu InvestEU oraz ewentualnych uzgodnien majacych
zastosowanie do panstwa czlonkowskiego, z ktérym dany kraj lub terytorium zamorskie s3 powigzane.

(46) W celu uzupelnienia innych niz istotne elementéw niniejszego rozporzadzenia wytycznymi inwestycyjnymi, ktdre
powinny zostac opracowane przez Komisje w Scislej wspélpracy z partnerami wykonawczymi po przeprowadzeniu
konsultacji i z ktorymi powinny by¢ zgodne operacje z zakresu finansowania i inwestycji, a takze w celu ulatwienia
szybkiego i elastycznego dostosowania wskaznikéw skutecznosci dziatania oraz skorygowania wskaznika tworzenia
rezerw nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 TFUE w odniesieniu do
opracowywania wytycznych inwestycyjnych dotyczacych operacji z zakresu finansowania i inwestycji w réznych
segmentach polityki, a takze zmiany zalacznika III do niniejszego rozporzadzenia w celu dokonania przegladu lub
uzupelnienia wskaznikéw oraz skorygowania wskaznika tworzenia rezerw. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
takie wytyczne inwestycyjne powinny przewidywal rozwigzania pozwalajgce na uniknigcie nadmiernego
obcigzenia administracyjnego. Szczeg6lnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami
okre$lonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa. W szczeg6lnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na réwnych zasadach
w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw czlonkowskich, a eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup
eksperckich Komisji zajmujacych sie przygotowaniem aktéw delegowanych.

(47)  Program InvestEU powinien stuzy¢ korygowaniu niedoskonalosci rynku i nieoptymalnych sytuacji w zakresie
inwestycji, majgcych zasigg ogdlnounijny lub ograniczony do terytorium poszczegélnych paristw czlonkowskich,
oraz przewidywaé testowanie na rynku innowacyjnych produktéw finansowych oraz systeméw ich rozpowszech-
niania, w odniesieniu do nowych lub zlozonych niedoskonalosci rynku. Dzialanie na poziomie Unii jest zatem
uzasadnione,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1371 z dnia 5 lipca 2017 r. w sprawie zwalczania za poSrednictwem prawa
karnego naduzy¢ na szkode intereséw finansowych Unii (Dz.U. L 198 z 28.7.2017, s. 29).
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ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia Fundusz InvestEU zapewniajacy Srodki finansowe na gwarancj¢ UE zwigzana
z operacjami z zakresu finansowania i inwestycji prowadzonymi przez partneréw wykonawczych i wspierajgcymi polityki
wewnetrzne Unii.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia rowniez mechanizm wsparcia doradczego pomagajacy w rozwoju projektéw, w ktore
warto inwestowal i ktdre majg zréwnowazony charakter, a takie w zwickszaniu dostepu do finansowania oraz
w zwigzanym z tym budowaniem zdolnosci (,Centrum Doradztwa InvestEU”). Ustanawia ono takze baze danych
umozliwiajacg wyeksponowanie projektow, dla ktérych promotorzy projektéw poszukuja finansowania, i zapewniajaca
inwestorom informacje na temat mozliwosci inwestycyjnych (,portal InvestEU”).

Okresla sie w nim cele Programu InvestEU, budzet i kwote gwarancji UE na lata 2021-2027, formy finansowania unijnego
oraz zasady dotyczace przyznawania takiego finansowania.

Artykut 2
Definigje

Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

-1) ,dodatkowos$¢” oznacza dodatkowos¢ zdefiniowang w art. 7a niniejszego rozporzgdzenia i w art. 209 ust. 2
lit. b) rozporzgdzenia finansowego;

-1a) ,partner Centrum Doradztwa” oznacza kwalifikowalnego kontrahenta, z ktorym Komisja podpisuje umowe
w sprawie wykonania ustugi Swiadczonej przez Centrum Doradztwa InvestEU;

1)  ,dzialania laczone” oznaczaja dzialania wspierane z budzetu Unii, faczace bezzwrotne albo zwrotne formy wsparcia
z budzetu Unii lub ich kombinacj¢ ze zwrotnymi formami wsparcia z instytucji finansowania rozwoju lub innych
publicznych instytucji finansowych, a takze z komercyjnych instytucji finansowych i od inwestoréw komercyjnych;
do celéw niniejszej definicji unijne programy finansowane ze Zrédet innych niz budzet Unii, takich jak Fundusz na
rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji (ETS), mozna traktowa¢ jako unijne programy
finansowane z budzetu Unii;

la) ,umowa o przyznanie wkladu” oznacza instrument prawny, w ktérym Komisja i paristwa czlonkowskie okreslajq
warunki gwarancji UE w module paristw czlonkowskich, okreslone w art. 9;

1b) ,.grupa EBI” oznacza Europejski Bank Inwestycyjny i jego jednostki zalezne;

2)  ,gwarancja UE” oznacza ogdlng gwarancj¢ udzielang przez budzet Unii, w ramach ktérej gwarancje budzetowe
udzielane zgodnie z [art. 219 ust. 1] [rozporzadzenia finansowego] staja si¢ skuteczne przez podpisanie
indywidualnych uméw w sprawie gwarancji z partnerami wykonawczymi;

2a) ,wklad finansowy” oznacza wklad wniesiony przez partnera wykonawczego w formie zdolnosci do dziatania na
wlasne ryzyko lub wsparcia finansowego na rzecz operacji objetej niniejszym rozporzgdzeniem;

3)  ,produkt finansowy” oznacza mechanizm finansowy lub uzgodnienie finansowe, ktorych stronami jest Komisja
i partner wykonawczy, i na podstawie ktorych partner wykonawczy zapewnia, bezposrednio lub przez posrednikéw,
finansowanie na rzecz ostatecznych odbiorcéw w jednej z form, o ktérych mowa w art. 13;

4)  ,operacje z zakresu finansowania lub inwestycji” oznaczajg operacje majace na celu bezposrednie lub posrednie
zapewnienie ostatecznym odbiorcom finansowania w formie produktéw finansowych, przeprowadzane przez
partnera wykonawczego w jego wiasnym imieniu, zgodnie z jego regulaminem wewnetrznym i ujete w jego
sprawozdaniach finansowych;
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5)  ,fundusze podlegajace zarzadzaniu dzielonemu” oznaczajg fundusze, ktére przewiduja mozliwos¢ przeznaczenia
pochodzacych z nich $rodkéw na tworzenie rezerw na gwarancj¢ budzetowa w module panstw czlonkowskich
w ramach Funduszu InvestEU, a mianowicie Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego (EFRR), Europejski Fundusz
Spoleczny+ (EFS+), Fundusz Spéjnosci, Europejski Fundusz Morski i Rybacki (EFMR) oraz Europejski Fundusz Rolny
na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich (EFRROW);

6) ,umowa w sprawie gwarancji’ oznacza instrument prawny, za pomocg ktorego Komisja i partner wykonawczy
okreslajg warunki umozliwiajace zaproponowanie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, ktére mogg zosta¢
objete gwarancjg UE, warunki udzielania gwarancji budzetowej dla takich operacji oraz warunki ich wdrazania
zgodnie z przepisami niniejszego rozporzadzenia;

7)  ,partner wykonawczy” oznacza kwalifikowalnego kontrahenta, takiego jak instytucja finansowa lub inny posrednik,
z ktérym Komisja podpisuje umowe w sprawie gwarancjil ;

8) ,Centrum Doradztwa InvestEU” oznacza pomoc techniczng okreslong w art. 20;
9)  ,portal InvestEU” oznacza baz¢ danych okreslong w art. 21;

10) ,Program InvestEU” oznacza lacznie Fundusz InvestEU, Centrum Doradztwa InvestEU, portal InvestEU i dzialania
taczone;

10a) ,wytyczne inwestycyjne” oznaczajg zestaw kryteriéw opartych na zasadach ustanowionych niniejszym
rozporzgdzeniem w zakresie ogélnych celow, kryteriow kwalifikowalnosci i kwalifikowalnych instrumentéw,
wykorzystywanych przez Komitet Inwestycyjny w celu podejmowania przejrzystych i niezaleznych decyzji
dotyczgcych wykorzystania gwarancji UE;

10b) ,platformy inwestycyjne” oznaczajqg spétki celowe, rachunki zarzgdzane, uzgodnienia umowne dotyczgce
wspoltfinansowania lub podzialu ryzyka, bgdZ uzgodnienia dokonane w dowolny inny sposob, przez ktore
podmioty przekazujg wklad finansowy w celu sfinansowania pewnej liczby projektéw inwestycyjnych i ktére mogq
obejmowac:

a) platformy krajowe lub na szczeblu nizszym niz krajowy obejmujgce kilka projektow inwestycyjnych na
terytorium danego paristwa czlonkowskiego;

b) platformy wielokrajowe lub regionalne obejmujgce partneréw z kilku paristw czlonkowskich lub paristw
trzecich zainteresowanych projektami na danym obszarze geograficznym;

c) platformy tematyczne obejmujgce projekty inwestycyjne w danym sektorze;
11) ,mikrofinansowanie” oznacza mikrofinansowanie okre$lone w rozporzadzeniu [[w sprawie EFS+] numer];

12) ,spotki o Sredniej kapitalizacji” oznaczaja podmioty zatrudniajace nie wigcej niz 3 000 pracownikéw, niebedace MSP
ani matymi spétkami o $redniej kapitalizacji;

13) ,krajowe banki lub instytucje prorozwojowe” (KBIP) oznaczaja podmioty prawne, ktére prowadza profesjonalng
dziatalnos¢ finansowa i ktorym panstwo cztonkowskie lub organ panstwa czlonkowskiego — na szczeblu centralnym,
regionalnym lub lokalnym — powierza prowadzenie dzialalno$ci rozwojowej lub promocyjnej;

14) ,male i $rednie przedsigbiorstwa (MSP)” oznaczaja mikroprzedsigbiorstwa oraz male i $rednie przedsigbiorstwa
zgodnie z definicja zawarta w zalaczniku do zalecenia Komisji 2003/361/WE (');

15) ,male spotki o Sredniej kapitalizacji” oznaczaja podmioty zatrudniajace nie wiecej niz 499 pracownikéw, niebedace
MSP;

16) ,przedsi¢cbiorstwo spoleczne” oznacza przedsigbiorstwo spoleczne okre$lone w rozporzadzeniu [[w sprawie EFS+]
numer];

(") Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczgce definicji mikroprzedsigbiorstw oraz matych i $rednich
przedsigbiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36).
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16a) ,zréwnowazone finansowanie” oznacza proces nalezytego uwzgledniania kwestii Srodowiskowych i spotecznych
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, prowadzgcy do zwigkszenia inwestycji w dzialania dtugoterminowe
i zgodne z zasadami zréwnowazonego rozwoju;

17) ,panstwo trzecie” oznacza pafstwo, ktére nie jest cztonkiem Unii.

Artykut 3

Cele Programu InvestEU

1. Ogdlnym celem Programu InvestEU jest wspieranie celéw polityki Unii przez operacje z zakresu finansowania
i inwestycji przyczyniajace si¢ do:

a)  konkurencyjnosci Unii, w tym badari, innowacji i cyfryzacji;
aa) zwigkszenia stopy zatrudnienia w Unii oraz tworzenia w Unii wysokiej jakosci miejsc pracy;

b) rozwoju zréwnowazonej gospodarki Unii, osiggania przez Unig celow zréwnowazonego rozwoju i celow
porozumienia paryskiego w sprawie zmian klimatu;

¢) innowacji spolecznych, odpornosci w wymiarze spotecznym i wlgczenia spolecznego w Unii;
ca) promowania postgpu naukowego i technologicznego, kultury, ksztalcenia i szkolenia;
cb) spdjnosci gospodarczej, spolecznej i terytorialnej;

d) integracgji unijnych rynkéw kapitalowych i wzmocnienia jednolitego rynku, w tym rozwigzan pozwalajacych
skorygowa fragmentacje unijnych rynkéw kapitalowych, zdywersyfikowaé Zrédla finansowania dla unijnych
przedsigbiorstw i promowaé zréwnowazone finansowanie.

2. Program InvestEU ma nastepujace cele szczegdtowe:

a) wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwiazanych ze zréwnowazong infrastrukturg w dziedzinach,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. a);

b) wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji w dziedzinie badan naukowych, innowacji i cyfryzacji we
wszystkich segmentach polityki, w tym wsparcie dla zwigkszania skali innowacyjnych przedsigbiorstw i wprowadzania
technologii na rynek;

¢) zwigkszanie i ulatwianie dostgpu do finansowania oraz jego dostepnosci dla innowacyjnych przedsigbiorstw typu
start-up, MSP oraz mikroprzedsigbiorstw oraz, w uzasadnionych przypadkach, dla malych spélek o Sredniej
kapitalizacji, a takze zwigkszanie ich globalnej konkurencyjnosci;

zwickszanie dostepu do mikrofinansowania i finansowania oraz ich dostepnosci dla MSP, przedsiebiorstw spolecznych,
sektora kultury, sektora kreatywnego i sektora edukacji, wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji
zwigzanych z inwestycjami spotecznymi, kompetencjami i umiejetno$ciami oraz rozwijanie i konsolidacja rynkéw
inwestycji spolecznych w dziedzinach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. d).

&

Artykut 4
Budzet i kwota gwarancji UE

1.  Gwarangja UE do celéw modutu unijnego, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), wynosi 40 817 500 000 EUR
(w cenach biezacych). Nalezy ja zasila¢ zgodnie ze wskaznikiem tworzenia rezerw w wysokosci 40 %.
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Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zosta¢ ustalona do celéw modulu panstw czlonkowskich, o ktérym jest mowa
wart. 8 ust. 1 lit. b), z zastrzezeniem przydziatu odpowiednich kwot przez panistwa czlonkowskie zgodnie z [art. 10 ust. 1]
rozporzadzenia [[RWP] numer] i art. [75 ust. 1] rozporzgdzenia [[w sprawie planu dotyczacego WPR] numer].

Oprécz wkladu, o ktérym mowa w akapicie drugim, paristwa czlonkowskie mogg wnosi¢ wklad do modulu paristw
czlonkowskich w formie gwarancji lub Srodkéw pieniginych.

Wklady panstw trzecich, o ktérych mowa w art. 5, réwniez powigkszaja gwarancje UE, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym, i s3 wnoszone w calosci w postaci $rodkdéw pienieznych zgodnie z [art. 218 ust. 2] [rozporzadzenia
finansowego].

2. | Podzial kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 akapit pierwszy niniejszego artykuhu, jest okreslony w zataczniku I. Komisja
jest uprawniona do przyjmowania, zgodnie z art. 26, aktow delegowanych w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia przez zmiang kwot, o ktérych mowa w zalaczniku I, w stosownych przypadkach, maksymalnie o 15 %
w odniesieniu do kazdego z segmentow.

3. Pula $rodkéw finansowych na wdrazanie $rodkéw przewidzianych w rozdzialach V i VI wynosi 525 000 000 EUR
(w cenach biezacych).

4. Kwota, o ktérej mowa w ust. 3, moze by¢ rowniez wykorzystywana na pomoc techniczna i administracyjna zwigzang
z wdrazaniem Programu InvestEU, tj. na dzialania dotyczace przygotowania, monitorowania, kontroli, audytu i oceny,
w tym na systemy informatyczne dla przedsi¢biorstw.

Artykut 5

Pafistwa trzecie stowarzyszone z Funduszem InvestEU

Modut unijny Funduszu InvestEU, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), i kazdy z segment6éw polityki, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 1, moze otrzymywal wklady od nastepujacych panstw trzecich w celu zapewnienia ich uczestnictwa
w niektérych produktach finansowych zgodnie z [art. 218 ust. 2] [rozporzadzenia finansowego]:

a) czlonkéw Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (EFTA), ktérzy sa czlonkami Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EOG), zgodnie z warunkami okres§lonymi w Porozumieniu EOG;

b) panstw przystepujacych, panstw kandydujacych i potencjalnych kandydatéw, zgodnie z ogélnymi zasadami i ogélnymi
warunkami ich udzialu w programach Unii, ustanowionymi w odpowiednich umowach ramowych i decyzjach rad
stowarzyszenia lub w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczegblowymi warunkami ustanowionymi
w porozumieniach migdzy Unig a tymi panstwami;

) panstw objetych europejska polityka sasiedztwa, zgodnie z ogdlnymi zasadami i ogélnymi warunkami udzialu tych
panstw w programach Unii, ustanowionymi w odpowiednich umowach ramowych i decyzjach rad stowarzyszenia lub
w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczeg6lowymi warunkami ustanowionymi w porozumieniach miedzy
Unig a tymi panstwami;

d) panstw trzecich, zgodnie z warunkami okre$lonymi w szczegélowym porozumieniu regulujgcym udzial danego
panstwa trzeciego w programach Unii, pod warunkiem ze porozumienie to:

(i) zapewnia wlasciwa roéwnowage miedzy wkladem pafstwa trzeciego uczestniczacego w programach Unii
a osigganymi przez nie korzy$ciami;

(ii) okresla warunki uczestnictwa w tych programach, w tym obliczenie wkladéw finansowych do poszczegdlnych
programéw i ich kosztéw administracyjnych; wklady te stanowia dochody przeznaczone na okreslony cel zgodnie
z art. [21 ust. 5] [rozporzadzenia finansowegol;
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(ili) nie przyznaje panstwu trzeciemu uprawnien decyzyjnych w programie;
(iv) gwarantuje Unii prawo do zapewnienia nalezytego zarzadzania finansami i ochrony jej intereséw finansowych.

Artykut 6

Wykonanie i formy finansowania unijnego

1. Gwarangja UE jest wykonywana w ramach zarzadzania posredniego z udzialem podmiotow, o ktérych mowa
w art. 62 ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii)—(vii)] [rozporzadzenia finansowego]. Inne formy finansowania ze $rodkéw unijnych na
podstawie niniejszego rozporzadzenia, w tym dotacje realizowane zgodnie z jego [tytutem VIII], sa realizowane w trybie
zarzadzania bezposredniego lub posredniego zgodnie z [rozporzadzeniem finansowym].

2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji objete gwarancja UE i stanowiace cz¢$¢ dzialania taczonego, ktére faczy
wsparcie udzielane na mocy niniejszego rozporzadzenia ze wsparciem udzielanym w ramach innego programu unijnego
lub wigkszej liczby takich programéw lub z Funduszu na rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami do
Emisji (ETS), sa:

a) spojne z celami polityki i zgodne z kryteriami kwalifikowalnosci okreslonymi w przepisach dotyczacych odnosnego
unijnego programu, w ramach ktérego podejmuje si¢ decyzj¢ o udzieleniu wsparcia;

b) zgodne z niniejszym rozporzadzeniem.

2a. Dzialania lgczone obejmujgce wsparcie udzielane na mocy niniejszego rozporzqdzenia muszq przebiegal tak
plynnie, jak to tylko mozliwe.

3. Drzialania laczone obejmujace instrument finansowy w pelni finansowany z innych programéw unijnych lub
z Funduszu na rzecz Innowacji ETS bez korzystania z gwarancji UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia sa zgodne
z celami polityki i kryteriami kwalifikowalnosci okre$lonymi w przepisach dotyczacych odnodnego unijnego programu,
w ramach ktérego udziela si¢ wsparcia.

4. Zgodnie z art. 6 ust. 2 bezzwrotne formy wsparcia lub instrumenty finansowe z budzetu Unii stanowiace czg$é
dzialania faczonego, o ktérym mowa w ust. 2 i 3, sa przyjmowane zgodnie z przepisami odno$nego programu unijnego
i realizowane w ramach odnoénego dziatania faczonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i z [tytulem X] [rozporza-
dzenia finansowego].

Sprawozdawczo$¢ obejmuje takze elementy dotyczace spéjnosci z celami polityki i kryteriami kwalifikowalnosci
okreslonymi w przepisach dotyczacych odno$nego unijnego programu, w ramach ktérego podejmuje si¢ decyzje
o udzieleniu wsparcia, jak réwniez elementy dotyczace zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem.

ROZDZIAL 1

Fundusz InvestEU

Artykut 7
Segmenty polityki

1. Program InvestEU jest prowadzony w nastgpujacych czterech segmentach polityki, ktére stuza korygowaniu
niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji, w ich Scile okreslonym zakresie:

a) segmentu polityki dotyczgcego zréwnowazonej infrastruktury: obejmuje on zréwnowazone inwestycje w dziedzinie
transportu, w tym transportu multimodalnego, bezpieczefistwa ruchu drogowego, remontu i konserwacji
infrastruktury kolejowej i drogowej, turystyki, energii, w szczegolnosci zwigkszonego wykorzystania energii ze
Zrédel odnawialnych, efektywnosci energetycznej zgodnie z ramami dotyczqcymi energii na rok 2030 i 2050, projekty
renowacji budynkéw pod kqtem oszczgdnosci energii i pod kqtem wlgczenia budynkéw do polgczonego systemu
energetycznego, systemu magazynowania, systemu cyfrowego i transportowego, poprawy polgczeri migdzysystemo-
wych, facznosci cyfrowej i dostepu, w tym na obszarach wiejskich, dostaw i przetwarzania surowcéw, przestrzeni
kosmicznej, oceandw, wod Srodlgdowych, zapobiegania powstawaniu odpadéw, gospodarki o obiegu zamknigtym,
przyrody i innej infrastruktury Srodowiskowej, sprz¢tu, aktywéw ruchomych i wdrazania innowacyjnych technologii,
ktére przyczyniajg si¢ do realizacji celow Unii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem Srodowiskowym lub
spotecznym, lub obu tych celéw, i ktdre spetniajg normy Unii dotyczace zréwnowazonego rozwoju Srodowiskowego
lub spotecznego;
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b) segmentu polityki dotyczacego badan naukowych, innowagji i cyfryzacji: obejmuje on dzialania w zakresie badan
naukowych, rozwoju produktéw i innowacji, transfer technologii i wynikéw badan naukowych na rynek, wspieranie
czynmkow rozwoju 1ynkowego i wspolpracy migdzy przedsigbiorstwami, demonstrowanie i wdrazanie innowacyjnych
rozwigzaf oraz wspieranie rozwoju skali dziatalnosci 1nr10wacy1r1ych przedsigbiorstw, w tym przedsigbiorstw typu
start-up i MSP, a takze cyfryzacje przemyshu unijnego w oparciu o doswiadczenia zdobyte w szczegdlnosci w ramach
InnovFin;

o) segmentu polityki dotyczacego MSP: latwiejszy dostep do finansowania i jego dostepnos¢ dla przedsigbiorstw typu
start-up, MSP, w tym dla przedsigbiorstw innowacyjnych, oraz, w uzasadmonych przypadkach dla ma}ych spo}ek
o $redniej kapitalizacji, w szczegdlnosci w celu poprawy konkurencyjnosci, innowacyjnosci, cyfryzacji i zréwnowazo-
nego charakteru w ujeciu globalnym;

&

segmentu polityki dotyczacego inwestycji spoftecznych i umiejetnodci: obejmuje on finansowanie etyczne
i zréwnowazone, mikrofinansowanie, wykup pracowniczy, finansowanie przedsigbiorstw spolecznych i gospodarke
spoleczng, a takze dzialania na rzecz rownouprawnienia plci oraz aktywnego uczestnictwa kobiet i stabszych grup
spolecznych; umiejetnosci, ksztalcenie, szkolenie i powigzane ustugi; infrastrukture spofeczng (w tym mieszkalnictwo
socjalne i domy studenckie); innowacje spoleczne; opieke zdrowotna i opieke dlugoterminowa; wlaczenie spoleczne
i dostepnosé; dziatalno$¢ kulturalng o celu spolecznym; sektor kultury i sektor kreatywny, w tym dialog
migdzykulturowy i cele spdjnosci spolecznej; integracje os6b wymagajacych szczegllnego traktowania, w tym
obywateli panstw trzecich.

2. W przypadku gdy operacja z zakresu finansowania i inwestycji zaproponowana Komitetowi Inwestycyjnemu,
o ktérym mowa w art. 19, wchodzi w zakres wigcej niz jednego segmentu polityki, przydziela si¢ ja do segmentu
obejmujacego gtéwny cel tej operacji lub gléwny cel wigkszosci z jej podprojektow, chyba ze w wytycznych inwestycyjnych
okreslono inaczej.

3. Operacje z zakresu finansowania i inwestycji we wszystkich segmentach polityki] , o ktérych mowa w ust. 1],
podlegaja, w stosownych przypadkach, kontroli pod katem zapewnienia zréwnowazonego rozwoju klimatycznego,
srodowiskowego i spotecznego w celu zminimalizowania negatywnych skutkéw i zmaksymalizowania korzy$ci w wymiarze
klimatycznym, Srodowiskowym i spolecznym. W tym celu promotorzy wnioskujacy o finansowanie przekazuja
odpowiednie informacje w oparciu o wytyczne, ktore majg zosta¢ opracowane przez Komisj¢ w formie aktu delegowanego
i z uwzglednieniem kryteriow ustanowionych w rozporzgdzeniu (UE) nr ...[... w sprawie ustanowienia ram
ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (COM(2018)0353), w celu okreslenia, czy dana dzialalno$¢ gospodarcza jest
zréwnowazona pod wzgledem Srodowiskowym. W stosownych przypadkach projekty ponizej pewnej wielkosci okreslone;
w wytycznych mogg byé wylaczone z tej kontroli.

Wytyczne Komisji umozliwiaja:

a) w odniesieniu do przystosowania si¢ do zmiany klimatu — zapewnianie odpornosci na potencjalne negatywne skutki
zmiany klimatu przez ocen¢ ryzyka i wrazliwosci na zmiany klimatu, w tym odpowiednie $rodki przystosowawcze,
a w odniesieniu do fagodzenia zmiany klimatu — uwzglednianie w analizie kosztow i korzysci kosztéw emisji gazéw
cieplarnianych i pozytywnych skutkéw $rodkéw tagodzenia zmiany klimatu, a takZe zapewnianie zgodnosci z celami
i normami Unii w dziedzinie Srodowiska;

b) wykazanie calo$ciowych skutkéw projektu pod wzgledem gléwnych skladnikéw kapitalu naturalnego w odniesieniu
do powietrza, wody, gleby i réznorodnosci biologicznej;

ba) oszacowanie wplywu na zatrudnienie i tworzenie wysokiej jakosci miejsc pracy;
¢) oszacowanie wplywu na wilgczenie spoleczne niektérych obszaréw lub populacji.

4. Partnerzy wykonawczy przekazujg informacje konieczne do umozliwienia §ledzenia inwestycji, ktore przyczyniaja sig
do realizacji celow Unii w dziedzinie klimatu i Srodowiska, na podstawie wytycznych, ktére zapewni Komisja, i oceniajg
w stosownych przypadkach zgodnos¢ dzialari z rozporzqdzeniem (UE) .../... [w sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych
zréwnowazone inwestycje].

4a.  Segment polityki dotyczgcy MSP oferuje wsparcie réwniez dla beneficjentéw, ktérzy otrzymali wsparcie z réznych
unijnych instrumentéw gwarancyjnych polgczonych w ramach InvestEU, w szczegdlnosci systemu poreczeri na rzecz
sektora kultury i sektora kreatywnego w ramach programu , Kreatywna Europa”.
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5. Partnerzy wykonawczy daza do tego, aby:

a) co najmniej 65 % inwestycji w ramach segmentu polityki dotyczacego zréwnowazonej infrastruktury przyczynialo sie
w znaczgcym stopniu do realizacji unijnych celéw dotyczacych klimatu i Srodowiska zgodnie z porozumieniem
paryskim;

b) w obszarze transportu co najmniej 10 % inwestycji w ramach segmentu polityki dotyczqcego zréwnowazonej
infrastruktury przyczynialo si¢ do realizacji unijnych celow dotyczgcych zmniejszenia do zera liczby ofiar
$miertelnych i oséb cigzko rannych w wypadkach drogowych do 2050 r. oraz remont mostéw i tuneli kolejowych
i drogowych w celu zagwarantowania ich bezpieczeristwa;

c) co najmniej 35 % inwestycji w segmencie polityki dotyczqgcym badari naukowych, innowacji i cyfryzacji przyspieszato
realizacje celow programu ,Horyzont Europa”;

d) znaczna czg$¢ gwarancji oferowanej MSP i spétkom o $redniej kapitalizacji w segmencie polityki dotyczgcym MSP
wspierala innowacyjne MSP.

Komisja wraz z partnerami wykonawczymi dgzy do tego, aby czgs¢ gwarancji budzetowej wykorzystana na cele segmentu
polityki dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji zostala rozdzielona z zachowaniem réwnowagi migdzy dzialaniami
prowadzonymi w réznych obszarach.

6. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 26 w celu okreslenia wytycznych
inwestycyjnych dla kazdego z segmentéw polityki.

6a.  Jezeli Komisja przedstawi informacje dotyczqce interpretacji wytycznych inwestycyjnych, udostepnia te informacje
partnerom wykonawczym, Komitetowi Inwestycyjnemu i Centrum Doradztwa InvestEU.

Artykul 7a
Zasada dodatkowosci

Na uzytek niniejszego rozporzgdzenia ,dodatkowosc” oznacza wsparcie przez Fundusz InvestEU dzialani, ktore stuzg
zaradzeniu niedoskonatosciom rynku lub nieoptymalnym sytuacjom w zakresie inwestycji majgcym zasigg ogélnounijny
lub ograniczony do terytorium poszczegélnych pafistw czlonkowskich i ktérych bez wsparcia ze strony Funduszu
InvestEU partnerzy wykonawczy nie mogliby przeprowadzi¢ w ogéle albo w takim samym zakresie w czasie, w ktorym
mozna skorzystaé z gwarancji UE.

Artykut 8
Moduly

1. Kazdy segment polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, sklada si¢ z dwéch modutéw] stuzacych korygowaniu
niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji w nastgpujacy sposob:

a) modut unijny stuzy korygowaniu ktérejkolwiek z ponizszych sytuacji:

(i) niedi)skonaloéci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji, ktére sg zwigzane z priorytetami polityki
Uniif ;

(ii) niedoskonato$ci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji, majgcych zasieg ogdlnounijny lub
ograniczony do terytorium poszczegdlnych paristw czlonkowskich; lub

(iii) nowych lub zlozonych niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji, z mysla
0 opracowaniu nowych rozwigzan finansowych i struktur rynkowych;
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b) modut panstw czlonkowskich stuzy korygowaniu niedoskonaloici rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie
inwestycji w panstwie czlonkowskim lub kilku panstwach czlonkowskich, by umozliwi¢ osiagnigcie celéw
uczestniczacych funduszéw podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu.

2. Moduly, o ktérych mowa w ust. 1, wykorzystywane sq, w stosownych przypadkach, w sposob uzupelniajacy w celu
wsparcia operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, w tym przez polaczenie wsparcia z obu moduléw.

Artykut 9

Przepisy szczegdlne majgce zastosowanie do modutu parstw cztonkowskich

1. Kwoty przydzielone przez panstwo czlonkowskie na podstawie art. [10 ust. 1] rozporzadzenia [[RWP] numer] lub
art. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[w sprawie planu dotyczacego WPR] nr] s3 wykorzystywane do tworzenia rezerw na czgsé
gwarancji UE w module panstw cztonkowskich, obejmujaca operacje z zakresu finansowania i inwestycji w danym
panstwie czlonkowskim.

la.  Pafistwa czlonkowskie mogq takze wnosi¢ wklad do modulu paiistw czlonkowskich w formie gwarancji lub
Srodkéw pieniginych. W przypadku takiego wkladu uruchomienie gwarancji jest mozliwe dopiero po wykorzystaniu puli
Srodkéw zgodnie z art. 4 ust. 1 akapit pierwszy.

2. Ustanowienie tej czgSci gwarancji UE w ramach modulu panstw czlonkowskich jest uzaleznione od zawarcia umowy
o przyznanie wkladu miedzy danym panstwem cztonkowskim a Komisjg.

Dwa panstwa czlonkowskie lub wigksza ich liczba moga zawrze¢ z Komisjg wsp6lng umowe o przyznanie wkladu.

W drodze odstgpstwa od [art. 211 ust. 1] [rozporzadzenia finansowego] wskaznik tworzenia rezerw na gwarancje UE
w module panstw cztonkowskich ustala si¢ na poziomie 40 % i moze on zosta¢ skorygowany w dét lub w gére w kazdej
umowie o przyznanie wkladu w celu uwzglednienia ryzyka zwigzanego z produktami finansowymi, ktére zamierza si¢

wykorzystywac.
3. Umowa o przyznanie wkladu obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

a) ogdlna kwote czgsci gwarancji UE w module panstw cztonkowskich odnoszacej si¢ do danego panstwa cztonkowskiego,
wskaznik tworzenia rezerw w odniesieniu do tej gwarancji, kwote wkladu z funduszy podlegajacych zarzadzaniu
dzielonemu, etap tworzenia rezerwy zgodnie z rocznym planem finansowym oraz kwote wynikajacych z tego
zobowigzaii warunkowych, ktére maja zosta¢ pokryte gwarancja wzajemng udzielong przez dane pafstwo
czlonkowskie, partneréw wykonawczych lub prywatnych inwestoréw;

b) strategi¢ uwzgledniajaca produkty finansowe i ich minimalng dzwigni¢ finansowa, zasieg geograficzny, okres inwestycji
i, w stosownym przypadkach, kategorie ostatecznych odbiorcéw i kwalifikowalnych posrednikéw;

¢) partneréw wykonawczych || wybranych w porozumieniu z danym paristwem czlonkowskim;

d) mozliwy wklad z funduszy podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu na rzecz platform inwestycyjnych i Centrum
Doradztwa InvestEU;

) obowiazki w zakresie sprawozdawczosci rocznej wzgledem danego pafistwa czlonkowskiego, w tym sprawozdawczosci
zgodnie ze wskaznikami, o ktoérych mowa w umowie o przyznanie wkladu;

f) przepisy dotyczace wynagrodzenia dotyczacego czesci gwarancji UE w module panstw cztonkowskich;

g) mozliwo$¢ faczenia z zasobami pochodzgcymi z modulu unijnego, w tym w ramach struktury warstwowej, w celu
osiagniecia lepszej ochrony przed ryzykiem zgodnie z art. 8 ust. 2.

Wklad z funduszy podlegajgcych zarzgdzaniu dzielonemu moze zostaé wykorzystany, wedle uznania paristw
czlonkowskich, w porozumieniu z partnerami wykonawczymi, w celu zabezpieczenia transz z instrumentéw finansowych

bedgcych wynikiem sekurytyzacji.
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4. Umowy o przyznanie wkladu s realizowane przez Komisj¢ w drodze uméw w sprawie gwarancji podpisywanych
z partnerami wykonawczymi zgodnie z art. 14.

Jezeli w terminie dziewigciu miesigcy od podpisania umowy o przyznanie wkladu nie zawarto umowy w sprawie gwarancji
albo kwota umowy o przyznanie wkladu nie zostala w pelni pokryta zobowigzaniem na mocy umowy lub uméw
w sprawie gwarangcji, w pierwszym przypadku umowa o przyznanie wkladu jest rozwigzywana, w drugim — odpowiednio
zmieniana, a niewykorzystana kwota rezerw jest ponownie wykorzystywana zgodnie z [art. 10 ust. 5] rozporzadzenia
[[RWP] numer] i art. [75 ust. 5] rozporzadzenia [[plan dotyczacy WPR] numer].

Jezeli umowa w sprawie gwarancji nie zostala nalezycie wykonana w terminie okreslonym w art. [10 ust. 6] rozporzadzenia
[[RWP] numer] lub w art. [75 ust. 6] rozporzadzenia [[plan dotyczacy WPR] numer], umowa o przyznanie wkladu jest
zmieniana, a niewykorzystana kwota rezerw ponownie wykorzystywana zgodnie z [art. 10 ust. 6] [[RWP] numer] i art. [75
ust. 6] rozporzadzenia [[plan dotyczacy WPR] numer].

5. Na potrzeby tworzenia rezerw na czg$¢ gwarancji UE w module panstw czlonkowskich ustanowionym umowg
o przyznanie wkladu stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) po etapie tworzenia rezerwy, o ktérym mowa w ust. 3 lit. a) niniejszego artykulu, wszelkie roczne nadwyzki rezerw
obliczone przez poréwnanie kwoty rezerw, jaka jest wymagana na podstawie wskaznika tworzenia rezerw, z faktyczng
kwotg rezerw, s3 ponownie wykorzystywane zgodnie z [art. 10 ust. 6] [RWP] i art. [75 ust. 6] [[planu dotyczacego
WPR] numer];

b) w drodze odstepstwa od [art. 213 ust. 4] [rozporzgdzenia finansowego] po etapie tworzenia rezerwy, o ktérym mowa
w ust. 3 lit. a) niniejszego artykulu, w okresie dostgpnosci tej czeSci gwarancji UE w module pafistw cztonkowskich
tworzenie rezerw nie prowadzi do ich corocznego uzupetniania;

¢) Komisja niezwlocznie informuje panstwo cztonkowskie, gdy w wyniku uruchomienia tej cz¢sci gwarancji UE w module
panstw cztonkowskich poziom rezerw na t¢ cz¢S¢ gwarancji UE zmniejszy si¢ do poziomu ponizej 20 % poczatkowej
wysokoSci.

oy |

ROZDZIAL 11

Gwarancja UE

Artykut 10
Gwarancja UE

1. Gwarancji UE w ramach Funduszu InvestEU udziela si¢ partnerom wykonawczym zgodnie z [art. 219 ust. 1]
[rozporzadzenia finansowego] i zarzadza si¢ nig zgodnie z [tytulem X] [rozporzadzenia finansowego]. Gwarancja UE jest
nieodwolalna, bezwarunkowa i udzielana na pierwsze zgdanie kwalifikujgcych sig¢ partneréw na operacje z zakresu
finansowania i inwestycji objete niniejszym rozporzqdzeniem, a jej wycena jest zwigzana wylgcznie z cechami i profilem
ryzyka podstawowych operacji, z nalezytym uwzglednieniem charakteru podstawowych operacji i osiggnigcia celéw
polityki, w tym, w uzasadnionych przypadkach, mozliwego zastosowania w razie potrzeby szczegélnych warunkéw
preferencyjnych i zachet, w szczegélnosci:

a) gdy skrajne warunki na rynku finansowym uniemozliwialyby realizacje rentownego projektu;

b) gdy zachodzi koniecznos¢ ulatwienia tworzenia platform inwestycyjnych lub finansowania projektéw w sektorach
lub obszarach doswiadczajgcych powaznych niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji inwestycyjne;.

Ponadto gwarancja UE przewiduje:

a) solidny mechanizm pozwalajgcy na jej szybkie wykorzystanie;
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b) okres trwania zgodny z ostatecznym terminem zapadalnosci ostatniej naleznosci od beneficjenta koricowego;
¢) odpowiednie monitorowanie portfela ryzyka i gwarancji;

d) niezawodny mechanizm szacowania oczekiwanych przeplywéw pieniginych w razie potrzeby skorzystania z takiego
szacowania;

e) odpowiednig dokumentacj¢ w zakresie decyzji dotyczqcych zarzgdzania ryzykiem;

f) odpowiednig elastycznos¢ w zakresie wykorzystania gwarancji, umozliwiajgcq partnerom wykonawczym bezpo-
Srednie skorzystanie z gwarancji w razie potrzeby, w szczegélnosci przy braku dodatkowego systemu gwarancji;

g) spelnienie wszystkich dodatkowych wymogéw wprowadzonych przez odpowiedni organ odpowiedzialny za nadzér,
jesli takie bedg, w celu uznania gwarancji za skuteczny i kompletny srodek ograniczenia ryzyka.

la.  Gwarancji UE w ramach modutu unijnego udziela si¢ partnerom wykonawczym. Co najmniej 75 % gwarancji UE
w ramach modutu unijnego udziela si¢ grupie EBI. Kwoty przekraczajgce 75 % gwarancji UE mogq zostaé udostgpnione
grupie EBI w przypadku, gdy krajowe banki lub instytucje prorozwojowe nie mogg w catosci wykorzystaé pozostalego
udzialu w gwarancji. Podobnie kwoty przekraczajgce 25 % gwarancji UE mogq zostac udostgpnione innym partnerom
wykonawczym w przypadku, gdy grupa EBI nie moze w calosci wykorzystaé swojego udziatlu w gwarancji. Krajowe
banki lub instytucje prorozwojowe mogq w pelni skorzystaé z gwarancji UE réwniez w przypadku, gdy postanowig
uzyskac dostgp do gwarancji przez EBI lub Europejski Fundusz Inwestycyjny.

2. Wsparcia w postaci gwarancji UE mozna udzielaé w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji
objetych niniejszym rozporzadzeniem na okres inwestycyjny kofczacy si¢ dnia 31 grudnia 2027 r. Umowy miedzy
partnerem wykonawczym a ostatecznym odbiorcg albo posrednikiem finansowym lub innym podmiotem, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 1 lit. a), nalezy podpisa¢ do dnia 31 grudnia 2028 r.

Artykut 11

Kwalifikowalne operacje z zakresu finansowania i inwestycji
1. Fundusz InvestEU wspiera tylko te publiczne i prywatne operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktdre:

a) spelniaja warunki okreSlone w [art. 209 ust. 2 lit. a)—e)] [rozporzadzenia finansowego] i wymdg dodatkowosci,
o ktérym mowa w || art. 7a niniejszego rozporzadzenia || , oraz, w stosownych przypadkach, maksymalizuja inwestycje
prywatne zgodnie z [art. 209 ust. 2 lit. d)] [rozporzadzenia finansowego];

b) przyczyniaja si¢ do realizacji celéw polityki unijnej, uzupelniajg te cele oraz sq z nimi zgodne i sa objete zakresem
dziedzin kwalifikujacych si¢ do objecia operacjami z zakresu finansowania i inwestycji w ramach odpowiedniego
segmentu zgodnie z zalgcznikiem II do niniejszego rozporzadzenia; oraz

¢) sa zgodne z wytycznymi inwestycyjnymi.

2. Oprocz projektéw zlokalizowanych w Unii Fundusz InvestEU moze wspieraé poprzez operacje z zakresu
finansowania i inwestycji nastepujace projekty i operacje:

a) projekty |, w ktérych uczestnicza podmioty znajdujace sie lub majace siedzibe w co najmniej jednym panistwie
czlonkowskim, ktére to projekty obejmuja co najmniej jedno pafstwo trzecie, w tym panstwa przystgpujace,
kandydatéw i potencjalnych kandydatéw, objete zakresem europejskiej polityki sasiedztwa, nalezace do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu, albo kraj lub terytorium zamorskie
okreslone w zalgczniku II do TFUE albo stowarzyszone panstwo trzecie, niezaleznie od tego, czy w tych panstwach
trzecich lub krajach i terytoriach zamorskich znajduje si¢ jakis partner.

b) operacje z zakresu finansowania i inwestycji w krajach, o ktérych mowa w art. 5, ktére przyczynily si¢ do danego
produktu finansowego.
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3. Fundusz InvestEU moze wspieral operacje z zakresu finansowania i inwestycji, w ramach ktérych finansowanie
otrzymuja odbiorcy bedacy podmiotami prawnymi majacymi siedzib¢ w jednym z nastepujacych krajow:

a) panstwie czlonkowskim lub powiazanym z nim kraju lub terytorium zamorskim;
b) pafstwie trzecim lub terytorium stowarzyszonym z Programem InvestEU w rozumieniu art. 5;
¢) panstwie trzecim, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), w stosownych przypadkach;

d) innych krajach, jezeli jest to konieczne do celéw finansowania projektu w kraju lub na terytorium, o ktérych mowa
w lit. a)—c).

Artykut 12
Wybor partnerow wykonawczych

1. Komisja wybiera, zgodnie z [art. 154] [rozporzadzenia finansowego], partneréw wykonawczych lub grupe partneréw
wykonawczych, o ktérych mowa w akapicie drugim niniejszego ustepu, sposréd kwalifikujacych sie partnerdw.

W odniesieniu do modutu unijnego — kwalifikujgcy si¢ partnerzy powinni wyrazi¢ swoje zainteresowanie i by¢ w stanie
pokry¢ koszty operacji z zakresu finansowania i inwestycji w co najmniej jednym paristwie cztonkowskim lub regionie.
Partnerzy wykonawczy moga réwniez spetni¢ wymog dotyczacy pokrywania kosztéw operacji z zakresu finansowania
i inwestycji w co najmniej jednym paristwie cztonkowskim lub regionie przez utworzenie grupy. Partnerzy wykonawczy,
ktorych odpowiedzialno$¢ umowna jest ograniczona odpowiednimi mandatami krajowymi, réwniez moga skorygowac
niedoskonatos$ci rynku lub nieoptymalna sytuacje w zakresie inwestycji za pomocg odpowiednich, dostosowanych lokalnie,
podobnych instrumentéow.

Zaleinie od stopnia realizacji projektu w kaidej chwili mozZe zostaé utworzona grupa partneréw wykonawczych
w dowolnym skladzie w celu skutecznego spelnienia wymogow rynku.

W odniesieniu do modulu panstw czlonkowskich — zainteresowane panstwo cztonkowskie moze zaproponowa¢ jako
partnera wykonawczego kwalifikujgcego si¢ partnera lub wigckszg liczbe kwalifikujacych sig partneréw sposréd tych, ktérzy
wyrazili swoje zainteresowanie zgodnie z art. 9 ust. 3 lit. c).

Jezeli zainteresowane panstwo cztonkowskie nie zaproponowato partnera wykonawczego, Komisja dokonuje jego wyboru
zgodnie z akapitem drugim niniejszego ustepu sposrdd partneréw wykonawczych, ktérzy moga finansowaé operacje
z zakresu finansowania i inwestycji na odpowiednich obszarach geograficznych.

2. Dokonujac wyboru partneréw wykonawczych, Komisja dopilnowuje, aby portfel produktéw finansowych w ramach
funduszu InvestEU:

a) przyczynial sie¢ w maksymalnym stopniu do osiagniecia celéw okreslonych w art. 3;

b) maksymalizowal wplyw gwarancji UE za pomoca zasobow wlasnych, do ktérych wniesienia zobowiazal si¢ partner
wykonawczy;

¢) w stosownych przypadkach — maksymalizowal inwestycje prywatne;
d) byl zdywersyfikowany geograficznie i umozliwial finansowanie mniejszych projektow;
e) zapewnial odpowiednig dywersyfikacje ryzyka;

f) wspieral innowacyjne rozwigzania w zakresie ograniczania ryzyka i finansowania stuzace usuwaniu niedoskonatosci
rynku i poprawie nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji;

fa) zapewnial dodatkowos$¢.
3. Przy wyborze partneréw wykonawczych Komisja uwzglednia réwniez:

a) ewentualne koszty dla budzetu Unii i ewentualne dochody, ktére go zasilg;
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b) zdolno$¢ partnera wykonawczego do rygorystycznego wdrozenia wymogow [art. 155 ust. 2 i 3] [rozporzadzenia
finansowego] dotyczacych unikania opodatkowania, oszustw podatkowych, uchylania si¢ od opodatkowania, prania
pieniedzy, finansowania terroryzmu i jurysdykeji niechetnych wspétpracy;

ba) zdolno$¢ partnera wykonawczego do oceny operacji z zakresu finansowania i inwestycji zgodnie z migdzynarodo-
wymi uznanymi standardami ratingu spolecznego ze szczegélnym uwzglednieniem skutkéw spotecznych i wplywu
na Srodowisko;

bb) zdolno$¢ partnera wykonawczego do publicznego wykazania oraz zapewnienia przejrzystosci i publicznego dostgpu
do informacji dotyczqcych kazdej operacji z zakresu finansowania i inwestycji;

bc) w stosownych przypadkach zdolnos¢ partnera wykonawczego do zarzqdzania instrumentami finansowymi
z uwzglednieniem jego wczesniejszych doswiadczeni z instrumentami finansowymi i instytucjami zarzqdzajgcymi,
o0 ktorych mowa w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 (*%).

4. Na partner6w wykonawczych mozna wybieral krajowe banki lub instytucje prorozwojowe, o ile spelniaja one
wymogi okre$lone w niniejszym artykule i w art. 14 ust. 1 akapit drugi.

Artykut 13

Kwalifikowalne rodzaje finansowania

1. Gwarancj¢ UE mozna wykorzystywaé w celu pokrycia ryzyka zwigzanego z nastgpujacymi rodzajami finansowania
zapewnianego przez partner6w wykonawczych:

a) pozyczki, gwarancje, kontrgwarancje, instrumenty rynku kapitatowego, wszelkie inne formy finansowania lub wsparcia
jakodci kredytowej, w tym dtug podporzadkowany, udzialy kapitalowe lub quasi-kapitalowe, udostepniane bezposrednio
lub posrednio, przez posrednikéw finansowych, fundusze, platformy inwestycyjne lub inne jednostki, ktére to rodzaje
finansowania maja by¢ przekazywane ostatecznym odbiorcom;

b) finansowanie lub gwarancje udzielane przez partnera wykonawczego na rzecz innej instytucji finansowej w celu
umozliwienia jej podejmowania dzialan w zakresie finansowania, o ktérych mowa w lit. a).

Aby finansowanie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie akapit pierwszy lit. a) i b), moglo by¢ objete gwarancja UE, musi
zosta¢ udzielone, nabyte lub wyemitowane na rzecz operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, o ktérych mowa
wart. 11 ust. 1, pod warunkiem, ze finansowanie zapewniane przez partnera wykonawczego zostato udzielone w ramach
umowy w sprawie finansowania podpisanej przez partnera wykonawczego albo transakcji zawartej przez niego po
podpisaniu umowy w sprawie gwarancji pomiedzy Komisja a partnerem wykonawczym, ktéra nie wygasta ani nie zostala
anulowana.

2. Operacje z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane za posrednictwem funduszy lub innych struktur
posrednich s3 objete gwarancjg UE zgodnie z przepisami, ktore zostang okreslone w wytycznych inwestycyjnych, nawet
jezeli taka struktura inwestuje mniejszg cze$¢ inwestowanych przez siebie Srodkéw poza Unig i w krajach, o ktérych mowa
w art. 11 ust. 2, lub w aktywa inne niz aktywa kwalifikowalne w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 14

Umowa w sprawie gwarancji

1.  Komisja zawiera z kazdym partnerem wykonawczym umowe w sprawie gwarangcji, ktérej przedmiotem jest
udzielenie gwarancji UE zgodnie z wymogami niniejszego rozporzadzenia, do wysokosci kwoty okreslonej przez Komisje.

(") Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad
finansowych majgcych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii, zmieniajgce rozporzgdzenia (UE) nr 1296/2013, (UE)
nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE)
nr 283/2014 oraz decyzj¢ nr 541/2014/UE, a takze uchylajgce rozporzqdzenie (UE, Euratom) nr 966/2012, Dz.U. L 193
z 30.7.2018, s. 1).
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W przypadku gdy partnerzy wykonawczy utworzyli grupg, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 akapit drugi, Komisja zawiera
jedng umowe w sprawie gwarancji — albo z kazdym z partneréw wykonawczych nalezacych do grupy, albo tylko z jednym
partnerem wykonawczym wystepujagcym w imieniu grupy.

2. Umowy w sprawie gwarancji zawieraja w szczegdlnosci postanowienia dotyczace:
a) kwoty i warunkow wkladow finansowych, ktére majg by¢ przekazywane przez partnera wykonawczego;

b) warunkéw finansowania, ktére ma by¢ przekazywane przez partnera wykonawczego, lub gwarancji, ktére maja by¢
przez niego udzielane, na rzecz innego podmiotu prawnego uczestniczacego w wykonywaniu umowy, w kazdym
przypadku, gdy zachodzi taka sytuacja;

¢) zgodnie z art. 16, szczegélowych zasad udzielania gwarancji UE, w tym limitéw dla portfeli poszczegdlnych rodzajéw
instrumentéw oraz odno$nych zdarzefi powodujgcych ewentualne uruchomienie gwarancji UE;

d) wynagrodzenia z tytulu podejmowania ryzyka, ktére ma by¢ rozdzielone w sposéb proporcjonalny do udziatéw Unii
i partnera wykonawczego w podejmowaniu ryzyka;

¢) warunkéw platnosci;

f) zobowigzania partnera wykonawczego do akceptowania decyzji Komisji i Komitetu Inwestycyjnego w sprawie
korzystania z gwarancji UE do celéw proponowanych operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, bez uszczerbku
dla podejmowania przez partnera wykonawczego decyzji w sprawie proponowanych operacji nieobjetych gwarancja
UE;

g) przepiséw i procedur dotyczacych dochodzenia roszczen, ktére ma zosta¢ powierzone partnerowi wykonawczemu;
h) sprawozdawczosci finansowej i operacyjnej oraz monitorowania operacji objetych gwarancja UE;

i) kluczowych wskaznikéw skutecznosci dziatania, w szczegdlnosci w odniesieniu do wykorzystania gwarancji UE,
realizacji celéw i kryteriéw okreslonych w art. 3, 7 i 11, jak rowniez uruchomienia kapitatu prywatnego;

j) w stosownych przypadkach — przepiséw i procedur dotyczacych dzialan laczonych;
k) innych odpowiednich przepiséw zgodnie z wymogami [tytulu X] [rozporzadzenia finansowego].

3. Umowa w sprawie gwarancji stanowi réwniez, ze wynagrodzenie nalezne Unii z tytulu operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem ma by¢ przekazywane po odliczeniu platnosci zwigzanych
z uruchomieniem gwarancji UE.

4. Oprbcz tego umowa w sprawie gwarancji stanowi, ze wszelkie kwoty nalezne partnerowi wykonawczemu w zwigzku
z gwarancja UE maja by¢ odliczone od lacznej kwoty wynagrodzenia, dochodéw i splat naleznych Unii od partnera
wykonawczego z tytulu operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem. W przypadku
gdy kwota ta jest nizsza od kwoty naleznej partnerowi wykonawczemu zgodnie z art. 15 ust. 3, brakujaca kwota jest
pobierana z rezerw na gwarancj¢ UE.

5. W przypadku gdy umowa w sprawie gwarancji zawierana jest w ramach modutu panstw cztonkowskich, moze ona
przewidywal udzial przedstawicieli danego panstwa cztonkowskiego lub danych regionéw w monitorowaniu wykonania
umowy w sprawie gwarangji.
Artykut 15
Warunki wykorzystania gwarancji UE

1. Udzielenie gwarancji UE zalezy od wejScia w Zycie umowy w sprawie gwarancji z odpowiednim partnerem
wykonawczym.
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2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji moga by¢ objete gwarancjg UE tylko wowczas, gdy spelniaja kryteria
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu i w odpowiednich wytycznych inwestycyjnych oraz gdy Komitet Inwestycyjny
stwierdzil, ze spelniaja wymogi dotyczgce korzystania ze wsparcia w postaci gwarancji UE. Partnerzy wykonawczy
pozostajg odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci operacji z zakresu finansowania i inwestycji z niniejszym
rozporzadzeniem i odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi.

3. Komisja nie pokrywa wydatkéw administracyjnych ani innych kosztéw ponoszonych przez partnera wykonawczego
w zwigzku z realizacja operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach gwarancji UE, chyba ze cele polityki, jakie ma
osiggna¢ wdrazany produkt finansowy, maja taki charakter, ze partner wykonawczy jest w stanie uzasadni¢ konieczno$¢
wprowadzenia wyjatku. Zasady pokrywania takich kosztéw okresla si¢ w umowie w sprawie gwarancji i musza one by¢
zgodne z [art. 209 ust. 2 lit. g)] [rozporzadzenia finansowego].

4. Ponadto partner wykonawczy moze wykorzysta¢ gwarancje UE do pokrycia stosownej czesci kosztéw odzyskiwania
srodkéw, chyba ze zostaly one odliczone od wplywéw z odzyskania Srodkéw, zgodnie z art. 14 ust. 4.

Artykut 16

Zakres i warunki gwarancji UE

1. Wynagrodzenie z tytulu podejmowania ryzyka jest rozdzielane migdzy Uni¢ a partnera wykonawczego w sposob
proporcjonalny do ich odpowiedniego udzialu w podejmowaniu ryzyka dotyczacego portfela operacji z zakresu
finansowania i inwestycji albo, w stosownych przypadkach, poszczegdlnych operacji oraz jest zwigzane wylgcznie
z cechami i profilem ryzyka podstawowych operacji. Partner wykonawczy powinien ponosi¢ odpowiednig czg$¢ ryzyka
zwigzanego z operacjami z zakresu finansowania i inwestycji wspieranymi w ramach gwarancji UE, poza wyjatkowymi
okolicznodciami, gdy cele polityki, jakie ma osiggnaé wdrazany produkt finansowy, maja taki charakter, Ze nie mozna
racjonalnie oczekiwaé od partnera wykonawczego, aby wnosil wlasng zdolnos¢ do ponoszenia ryzyka.

2. Gwarancja UE obejmuje:

a) w przypadku produktéw dluznych, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 lit. a):

(i) kwote gléwna i wszystkie odsetki oraz kwoty nalezne na rzecz partnera wykonawczego, lecz przez niego
nieotrzymane zgodnie z warunkami operacji z zakresu finansowania do momentu wystgpienia zdarzenia
niewykonania zobowiazania; w odniesieniu do dlugu podporzadkowanego — odroczenie, redukcj¢ lub wymagane
umorzenie uznaje si¢ za zdarzenie niewykonania zobowiazania;

(i) straty zwiazane z restrukturyzacja;

(iii) straty wynikajace z wahania kurséw walut innych niz euro na rynkach, na ktérych mozliwosci dlugoterminowego
zabezpieczenia sg ograniczone;

b) w przypadku inwestycji kapitatowych lub quasi-kapitalowych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a) — zainwestowane
kwoty i powigzane z nimi koszty finansowania oraz straty wynikajace z wahania kurséw walut innych niz euro;

¢) w przypadku finansowania lub gwarancji udzielanych przez partnera wykonawczego na rzecz innego podmiotu
prawnego, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 lit. b) — wykorzystane kwoty i powigzane z nimi koszty finansowania.

3. W przypadku dokonania przez Uni¢ platnosci na rzecz partnera wykonawczego z tytutu uruchomienia gwarancji UE
Unia wstepuje w odpowiednie prawa partnera wykonawczego dotyczace jego operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji objetych gwarancja UE w zakresie, w jakim prawa te nadal istniejg.

Partner wykonawczy prowadzi w imieniu Unii czynnoSci w celu odzyskania naleznosci z tytulu kwot bedacych
przedmiotem takiej subrogacji oraz zwraca Unii odzyskane naleznosci.
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ROZDZIAL IV
LAD ADMINISTRACYJNO-REGULACYJNY

Artykul 16a
Rada Sterujgca

1.  Funduszem InvestEU zarzgdza Rada Sterujgca, ktéra do celéw wykorzystania gwarancji UE okresla zgodnie
z 0gdlnymi celami ustanowionymi w art. 3:

a) strategiczne kierunki dzialania Funduszu InvestEU;
b) polityczne strategie i procedury niezbgdne do funkcjonowania Funduszu InvestEU;
c) zasady majqce zastosowanie do dzialalnosci platform inwestycyjnych.
2.  Rada Sterujgca:
a) sklada sig z szeSciu czlonkéw, jak nastepuje:
(i) trzech cztonkéw powolanych przez Komisje;
(ii) jednego czlonka powolanego przez grupe EBI;

(iii) jednego czlonka powolanego przez Radg Doradczqg sposréd przedstawicieli partneréw wykonawczych
i niebgdgcego przedstawicielem grupy EBI;

(iv) jednego eksperta powolanego przez Parlament Europejski. Ekspert ten nie zwraca sig¢ o wytyczne ani nie
przyjmuje wytycznych od instytucji, organéw, biur lub agencji Unii, rzqdéw pardistw czlonkowskich ani zadnych
innych organow publicznych lub prywatnych i dziala w pelni niezaleznie. Ekspert wykonuje swoje obowigzki
w sposob bezstronny i w interesie Funduszu InvestEU;

b) wybiera przewodniczgcego sposréd trzech czlonkéw powolanych przez Komisje na jednokrotnie odnawialng
trzyletnig kadencje;

¢) omawia stanowiska wszystkich czlonkéw i uwzglednia je w najwigkszym mozliwym zakresie. Jezeli cztonkowie nie
mogq ustali¢ wspélnego stanowiska, Rada Sterujgca podejmuje decyzje wigkszoscig gloséw. Protokoly z posiedzeri
Rady Sterujgcej zawierajg merytoryczny opis stanowisk wszystkich jej cztonkow.

3. Rada Sterujgca proponuje Komisji zmiany dotyczgce podziatu kwot, o ktérych mowa w zalgczniku I

4.  Rada Sterujgca regularnie organizuje konsultacje z wlasciwymi zainteresowanymi podmiotami — w szczegdlnosci
wspélinwestorami, organami publicznymi, ekspertami, placowkami oSwiatowymi, szkoleniowymi i badawczymi,
organizacjami charytatywnymi, odpowiednimi partnerami spolecznymi i przedstawicielami spoleczeristwa obywatel-

skiego — w sprawie ukierunkowania i wdrazania polityki inwestycyjnej na mocy niniejszego rozporzgdzenia.

5.  Szczegolowe protokoly z posiedzeri Rady Sterujqcej sq publikowane jak najszybciej po ich zatwierdzeniu przez
Radg Sterujgcqg.

Artykut 17
Rada Doradcza

1. Komisji i Radzie Sterowniczej doradza Rada Doradcza || .

1a. Rada Doradcza dgzy do zapewnienia rownowagi plci i sklada sig z:
a) jednego przedstawiciela kazdego z partneréw wykonawczych;

b) jednego przedstawiciela kazdego z paristw czlonkowskich;

c) jednego przedstawiciela grupy EBI;
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d) jednego przedstawiciela Komisji;
e) jednego eksperta z kazdego segmentu polityki powolanego przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoleczny;

f) jednego eksperta powolanego przez Komitet Regionow.

2. 1}
3.

4. Posiedzeniom Rady Doradczej przewodniczy przedstawiciel Komisji || . Funkcje wiceprzewodniczqcego pelni
przedstawiciel grupy EBI.

Rada Doradcza zbiera si¢ regularnie, nie rzadziej niz dwa razy w roku, a jej posiedzenia s3 zwolywane przez
przewodniczacego. ||

Szczegdlowe protokoly z posiedzeri Rady Doradczej sq publikowane jak najszybciej po ich zatwierdzeniu przez Radg
Doradczg.

Komisja ustanawia regulamin dzialania i procedury Rady Doradczej oraz kieruje jej sekretariatem.

5. Rada Doradcza:

a) doradza w sprawie opracowywania produktéw finansowych, ktére majg by¢ wdrazane na podstawie niniejszego
rozporzadzenia;

b) doradza Komisji i Radzie Sterujgcej w sprawie niewydolnosci rynku, nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji
i warunkéw rynkowych;

¢) informuje panstwa cztonkowskie o wdrazaniu Funduszu InvestEU w poszczegdlnych segmentach polityki;

d) komunikuje si¢ z panstwami cztonkowskimi na temat rozwoju sytuacji rynkowej oraz prowadzi wymiang najlepszych
praktyk.

Artykul 17a
Metodyka oceny ryzyka

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 26 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzqdzenia przez ustanowienie metodyki oceny ryzyka. Metodyka oceny ryzyka przygotowana zostaje w Scislej
wspélpracy z grupg EBI i innymi partnerami wykonawczymi i obejmuje:

a) klasyfikacje oceny ryzyka w celu zapewnienia spdjnego i ujednoliconego traktowania wszystkich operacji
niezaleznych od instytucji posredniczgcej;

b) metodyke stuigcqg dokonaniu oceny wartosci zagroionej i prawdopodobieristwa niewykonania zobowigzania
w oparciu o jasne metody statystyczne, w tym kryteria z zakresu ochrony srodowiska, polityki spolecznej i tadu
korporacyjnego;

c) metode stuzgcg dokonaniu oceny ekspozycji, ktorej dotyczy niewykonanie zobowigzania, oraz straty z tytulu
niewykonania zobowigzania, z uwzglednieniem warto$ci finansowania, ryzyka zwigzanego z projektem, warunkow
splaty, zabezpieczenia i innych wlasciwych wskaznikow.

Artykut 17b

Tabela wskaznikéw

1.  Tabela wskainikéw jest wykorzystywana przez kaidego z partneréw wykonawczych w celu dokonania oceny
jakosci i pewnosci inwestycji potencjalnie wspieranych w ramach gwarancji UE. Tabela wskaznikéw zapewnia
niezaleing, przejrzystg i zharmonizowang oceng potencjalnego i faktycznego wykorzystania gwarancji UE.
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2.  Kazdy z partneréow wykonawczych wypelnia tabele wskaznikéw dla proponowanych operacji z zakresu
finansowania i inwestycji. Jezeli dang operacje z zakresu inwestycji proponuje kilku partnerow wykonawczych, tabelg
wskaznikéw wypelniajg wspdlnie rézni zaangaZowani partnerzy wykonawczy.

3.  Tabela wskazinikow zawiera w szczegdlnosci oceng:

a) profilu ryzyka proponowanych operacji z zakresu finansowania i inwestycji zgodng z metodykq oceny ryzyka,
o ktérej mowa w art. 17a;

b) korzysci dla ostatecznych odbiorcow;

c) zgodnosci z unijnymi zobowigzaniami wynikajgcymi z oenzetowskich celow zréwnowazonego rozwoju, porozumienia
paryskiego w sprawie zmiany klimatu, Europejskiego filaru praw socjalnych i Karty praw podstawowych Unii
Europejskiej;

d) przestrzegania kryteriéw kwalifikowalnosci;

e) jakosci operacji z zakresu inwestycji i jej wkladu w zréwnowazony wzrost gospodarczy i trwale zatrudnienie;
f) wkladu operacji z zakresu inwestycji w realizacje celow Programu InvestEU;

g) technicznego i finansowego wkladu w projekt;

h) tego, czy proponowana operacja usuwa zidentyfikowane niedoskonatosci rynku lub nieoptymalne sytuacje w zakresie
inwestycji.

4.  Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 26 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzqdzenia przez ustanowienie szczegélowych zasad dotyczqcych tabeli wskaznikéw wykorzystywanej przez
partneréw wykonawczych.

5. W razie konieczno$ci Komisja moZe zapewni partnerom wykonawczym wsparcie w stosowaniu metodyki oceny
ryzyka i wypelnianiu tabeli wskaznikéw. Komisja zapewnia wlasciwe stosowanie metodyki oceny, a takze wysokq jakos¢
tabel wskaznikow przedstawianych Komitetowi Inwestycyjnemu.

Artykut 18

Artykut 19
Komitet Inwestycyjny

1. Ustanawia si¢ catkowicie niezalezny Komitet Inwestycyjny. Komitet:

a) rozpatruje propozycje operacji z zakresu finansowania i inwestycji do objecia gwarancja UE, ktdre zostaly przedtozone
przez partneréw wykonawczych i pomyslnie przeszly sprawdzanie zgodnosci z prawem Unii i politykg realizowang
przez Komisje;

b) sprawdza ich zgodno$¢ z niniejszym rozporzadzeniem i odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi, zwracajac
szczegblng uwage na wymog dodatkowosci, o ktérym mowa w || art. 7a niniejszego rozporzadzenia, a w stosownych
przypadkach takie na wymdg przyciggania inwestycji prywatnych, o ktérym mowa w [art. 209 ust. 2 lit. d)]
[rozporzadzenia finansowego] oraz

¢) sprawdza, czy operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktére zostalyby objete wsparciem w postaci gwarancji UE, sa
zgodne ze wszystkimi stosownymi wymogami.
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2. Komitet Inwestycyjny zbiera si¢ w czterech réznych konfiguracjach odpowiadajacych segmentom polityki, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 1.

Na kazda konfiguracj¢ Komitetu Inwestycyjnego sklada si¢ szesciu ekspertéw zewnetrznych otrzymujacych wynagrodzenie.
Eksperci sg wybierani zgodnie z [art. 237] [rozporzadzenia finansowego] i mianowani przez Komisje na kadencje trwajaca
nie dluzej niz cztery lata. Ich kadencja jest odnawialna, lecz nie moze facznie trwa¢ dtuzej niz siedem lat. Rada Sterujgca
moze podjaé decyzje o odnowieniu kadencji obecnego czlonka Komitetu Inwestycyjnego bez korzystania z procedury
okreslonej w niniejszym ustepie.

Eksperci posiadaja wysoki poziom odpowiedniego doswiadczenia rynkowego z zakresu konstruowania i finansowania
projektéw lub finansowania MSP lub duzych przedsigbiorstw.

Sktad Komitetu Inwestycyjnego zapewnia, Ze dysponuje on szeroka wiedza na temat sektoréw objetych segmentami
polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, oraz rynkéw geograficznych w Unii oraz ze panuje w nim ogélna réwnowaga pod
wzgledem plei.

Czterech cztonkéw jest cztonkami stalymi wszystkich czterech konfiguracji Komitetu Inwestycyjnego. Ponadto kazda z tych
czterech konfiguracji obejmuje dwoch ekspertéw z doswiadczeniem w zakresie inwestycji w sektorach objetych danym
segmentem polityki. Przynajmniej jeden ze statych czlonkéw dysponuje wiedza fachows z zakresu zréwnowazonych
inwestycji. Rada Sterujgca przydziela cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego do odpowiedniej konfiguracji lub odpowiednich
konfiguracji. Komitet Inwestycyjny wybiera przewodniczacego sposrdd swoich statych cztonkdw.

Komisja przyjmuje regulamin wewnetrzny i prowadzi sekretariat Komitetu Inwestycyjnego. Sekretariat wspiera réwniez
Radg Sterujgcqg.

3. Uczestniczac w dzialaniach Komitetu Inwestycyjnego, jego czlonkowie wykonuja swoje obowiazki w sposob
bezstronny i w wylacznym interesie Funduszu InvestEU. Nie zwracajg si¢ o instrukcje do partneréw wykonawczych,
instytucji Unii, panstw cztonkowskich ani jakiegokolwiek innego podmiotu publicznego lub prywatnego ani nie przyjmuja
od nich takich instrukgji.

Zyciorysy i owiadczenia majgtkowe kazdego z cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego sa publikowane i stale aktualizowane.
Kazdy czlonek Komitetu Inwestycyjnego niezwlocznie przekazuje Komisji i Radzie Sterujgcej wszelkie informacje
niezbedne do cigglej weryfikacji, czy nie wystepuje konflikt interesow.

Rada Sterujgca moze usuna¢ czlonka komitetu z jego funkeji, jezeli nie przestrzega on wymagan okreslonych
w niniejszym ustepie lub z innych nalezycie uzasadnionych powodéw.

4. W dzialaniach na podstawie niniejszego artykutu Komitet Inwestycyjny wspierany jest przez sekretariat prowadzony
przez Komisje i odpowiedzialny przed przewodniczgcym Komitetu Inwestycyjnego. Sekretariat sprawdza kompletnosé
dokumentacji przedstawionej przez partneréw wykonawczych zawierajgcej ujednolicony formularz wniosku, tabelg
wskainikéw oraz wszelkie inne dokumenty, ktore Komitet Inwestycyjny uzna za istotne. Komitet Inwestycyjny moze
domagac sig od partnera wykonawczego udzielenia wyjasnieri podczas swoich posiedzeri lub zwrécic si¢ o dodatkowe
informacje, ktore zostang przedstawione na kolejnym posiedzeniu. Oceny projektéw prowadzone przez partnera
wykonawczego nie s3 wigzgce dla Komitetu Inwestycyjnego do celéw operacji z zakresu finansowania lub inwestycji objetej
gwarancja UE.

Komitet Inwestycyjny wykorzystuje w swojej ocenie i weryfikacji wnioskow tabele wskaznik6w, o ktérej mowa w art. 17b.

5. Wnioski Komitetu Inwestycyjnego przyjmowane sa zwykla wiekszoscig glosow wszystkich czlonkéw, przy czym ta
zwykla wigkszo$¢ gloséw obejmuje glos przynajmniej jednego z ekspertéw. W przypadku gdy wynik glosowania jest
nierozstrzygajacy, decydujacy glos ma przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego.

Whioski Komitetu Inwestycyjnego zatwierdzajace wsparcie w formie gwarancji UE w odniesieniu do operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji sa publicznie dostepne i zawieraja uzasadnienie decyzji o zatwierdzeniu. Odnoszg si¢ one
rowniez do globalnej oceny wynikajqcej z tabeli wskaznikéw. W stosownych przypadkach w wykazie wnioskéw
zatwierdzajgcych wykorzystanie gwarancji UE Komitet Inwestycyjny przedstawia informacje na temat operacji,
w szczegdlnosci ich opis, tozsamos¢ promotoréw lub posrednikéw finansowych oraz cele projektu. Publikacja nie moze
zawierac szczegdlnie chronionych informacji handlowych. W przypadku decyzji zwigzanych ze szczegdlnie chronionymi
informacjami handlowymi Komitet Inwestycyjny publikuje takie decyzje i informacje dotyczgce promotoréw lub
posrednikéw finansowych w dniu zakoriczenia odnosnego finansowania lub w terminie wczesniejszym, w ktérym koriczy
sig okres szczegdlnej ochrony informacji handlowych.
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Tabela wskaznikéw jest publicznie udostepniana przed podpisaniem operacji lub || podprojektu z zakresu finansowania lub
inwestycji. Publikacja nie moze zawiera¢ szczeg6lnie chronionych informacji handlowych ani danych osobowych, ktére
zgodnie z unijnymi przepisami o ochronie danych nie moga by¢ ujawniane.

Dwa razy w roku Komitet Inwestycyjny przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wykaz wszystkich wnioskow
oraz tabele wskaznikow dotyczqce wszystkich tych decyzji. Przedlozenie wykazu i tabel podlega Scistym wymogom
poufnosci.

Whioski Komitetu Inwestycyjnego dotyczqgce odmowy wykorzystania gwarancji UE sq terminowo przekazywane
odpowiedniemu partnerowi wykonawczemu.

6. Jezeli Komitet Inwestycyjny jest proszony o zatwierdzenie wykorzystania gwarancji UE w odniesieniu do operacji
z zakresu finansowania lub inwestycji, ktéra to operacja jest instrumentem, programem lub strukturg opartymi na
podprojektach, zatwierdzenie obejmuje stosowne podprojekty, chyba ze Komitet Inwestycyjny, w nalezycie uzasadnionych
przypadkach, zdecyduje si¢ zachowaé prawo do ich odrebnego zatwierdzania.

6a. Komitet Inwestycyjny moze, jeZeli uzna to za konieczne, przedstawié Komisji propozycje zmian w wytycznych
inwestycyjnych.

ROZDZIAL V

Centrum Doradztwa InvestEU

Artykut 20

Centrum Doradztwa InvestEU

1. Centrum Doradztwa InvestEU zapewnia wsparcie doradcze w zakresie identyfikacji, przygotowania, opracowywania,
konstruowania, zamawiania i realizacji projektow inwestycyjnych oraz zwigksza zdolno$¢ promotoréw i posrednikdéw
finansowych do realizacji operacji z zakresu finansowania i inwestycji. Wsparcie to moze obejmowaé dowolny etap cyklu
zycia projektu lub finansowania wspieranego podmiotu, stosownie do sytuacji.

Komisja podpisuje umowy z grupq EBI i innymi partnerami wykonawczymi w celu wyznaczenia ich na partneréw
Centrum Doradztwa i zobowigzania ich do zapewnienia wsparcia doradczego, o ktorym mowa w poprzednim akapicie,
oraz $wiadczenia ustug wymienionych w ust. 2. Komisja ustanawia jeden punkt dostgpu do Centrum Doradztwa
InvestEU i przydziela wnioski o wsparcie doradcze do odpowiedniego partnera Centrum Doradztwa. Komisja, grupa EBI
i inni partnerzy wykonawczy Scisle ze sobg wspélpracujg, aby zapewnié skutecznosi, synergie i faktyczny dostep do
wsparcia na catym terytorium Unii, odpowiednio przy tym uwzgledniajgc istniejgce juz struktury i prowadzone prace.

Centrum Doradztwa InvestEU jest dostepne jako modut w kazdym z segmentéw polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1,
obejmujacy wszystkie sektory w ramach danego segmentu. Ponadto dostgpne sa migdzysektorowe ustugi doradcze
w zakresie budowania zdolnoSci.

2. Centrum Doradztwa InvestEU $wiadczy w szczegdlnosci nastepujace ustugi:

a) zapewnienie pojedynczego punktu kontaktowego dla organéw i promotoréw projektéw do celéw pomocy
w opracowywaniu projektéw w ramach centralnie zarzadzanych programéw unijnych;

aa) upowszechnianie wsroéd organéw i promotoréw projektow wszystkich dostepnych informacji dodatkowych na temat
wytycznych inwestycyjnych i ich interpretacji;

b) pomoc promotorom projektéw, w razie potrzeby, w opracowywaniu projektéw w taki sposob, zeby realizowaly cele
i spelnialy kryteria kwalifikowalnosci okreslone w art. 3, 7 i 11, oraz ulatwianie rozwoju agregatoréw dla malych
projektéw; taka pomoc nie przesadza jednak o wnioskach Komitetu Inwestycyjnego w sprawie objecia takich
projektéw wsparciem w formie gwarancji UE;
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ba) wykorzystanie mozliwosci przyciggania i finansowania projektow na malg skalg, w tym za posrednictwem platform
inwestycyjnych;

¢) wspieranie dzialan i wykorzystywanie wiedzy lokalnej w celu ulatwienia korzystania z unijnego wsparcia z Funduszu
InvestEU w calej Unii oraz aktywne przyczynianie si¢, w miar¢ mozliwosci, do osiagniecia celu polegajacego na
sektorowej i geograficznej dywersyfikacji Funduszu InvestEU przez wspieranie partneréw wykonawczych
w inicjowaniu i opracowywaniu potencjalnych operacji z zakresu finansowania i inwestycji;

d) ulatwianie tworzenia platform wspdlpracy stuzacych wymianie partnerskiej oraz wymianie danych, wiedzy
specjalistycznej i najlepszych praktyk w celu wspierania sekwencji projektéw i rozwoju sektora, w tym pomoc
w promowaniu wspolpracy migdzy organizacjami charytatywnymi a innymi potencjalnymi inwestorami
i promotorami projektow, zwlaszcza w przypadku segmentu polityki dotyczgcego inwestycji spotecznych
i umiejetnosci;

e) zapewnianie aktywnego wsparcia doradczego, w razie potrzeby dzigki obecnosci na szczeblu lokalnym, przy
tworzeniu platform inwestycyjnych, w szczeg6lnosci transgranicznych i regionalnych platform inwestycyjnych oraz
platform inwestycyjnych grupujgcych wedlug tematyki lub regionow male i Srednie projekty w co najmniej jednym
pafistwie cztonkowskim;

ea) ulatwianie i wspieranie lgczenia z dotacjami lub instrumentami finansowymi finansowanymi z budzetu UE lub
z innych Zrédel w celu zwigkszenia synergii i komplementarnosci migdzy unijnymi instrumentami oraz
maksymalizacji dZwigni finansowej i wplywu Programu InvestEU;

f)  wspieranie dzialan sluzacych budowaniu potencjalu w celu rozwijania zdolno$ci organizacyjnych, umiejetnosci
i proceséw oraz przyspieszenia gotowosci organizacji do inwestowania, by promotorzy i organy mogli budowaé
sekwencje projektéw, rozwijaé instrumenty finansowe i platformy inwestycyjne oraz zarzadzal projektami,
a posrednicy finansowi — wdraza¢ operacje z zakresu finansowania i inwestycji na korzy$¢ podmiotéw, ktére maja
trudnodci z uzyskaniem dostepu do finansowania, w tym dzigki wsparciu w rozwijaniu zdolnosci oceny ryzyka
i specjalistycznej wiedzy sektorowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora kultury i sektora kreatywnego;

fa) udzielanie przedsigbiorstwom typu start-up aktywnego wsparcia doradczego, zwlaszcza w dgzeniu do ochrony
inwestycji w badania naukowe i innowacyjnos¢ przez uzyskanie tytulow wlasnosci intelektualnej, takich jak
patenty.

3. Centrum Doradztwa InvestEU jest dostepne dla promotoréw projektéw z sektora publicznego i prywatnego, w tym
dla krajowych bankéw prorozwojowych, platform inwestycyjnych, MSP i przedsigbiorstw typu start-up, dla organéw
publicznych oraz dla posrednikéw finansowych i innych posrednikéw.

4. Za uslugi, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ pobierane oplaty na pokrycie czesci kosztow $wiadczenia tych ustug,
z wyjgtkiem ustug swiadczonych na rzecz publicznych promotoréw projektow i instytucji nienastawionych na zysk, dla
ktorych ustugi sq Swiadczone nieodplatnie. Gorny limit oplat pobieranych od MSP za ustugi, o ktérych mowa w ust. 2, to
jedna trzecia kosztéw Swiadczenia tych ustug.

5. Aby osiggng¢ cel, o ktérym mowa w ust. 1, oraz aby ulatwi¢ udzielanie wsparcia doradczego, Centrum Doradztwa
InvestEU czerpie z wiedzy fachowej Komisji, grupy EBI i innych partneréw wykonawczych.

6. W stosownych przypadkach Centrum Doradztwa InvestEU bedzie reprezentowane na poziomie lokalnym. Lokalng
obecno$¢ Funduszu InvestEU zapewnia si¢ w szczegélnosci w tych panstwach czlonkowskich lub regionach, ktére
napotykaja trudnosci przy opracowywaniu projektéw w ramach Funduszu InvestEU. Centrum Doradztwa InvestEU
wspomaga transfer wiedzy na szczebel regionalny i lokalny, by na szczeblu regionalnym i lokalnym budowaé potencjat
i rozwija¢ wiedz¢ fachowa w zakresie wsparcia, o ktérym mowa w ust. 1, oraz realizowaé mate projekty i uwzgledniac ich

specyfike.
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6a.  Aby zapewnic wsparcie doradcze, o ktorym mowa w ust. 1, oraz ulatwié Swiadczenie tego wsparcia na szczeblu
lokalnym, Centrum Doradcze InvestEU wspélpracuje z krajowymi bankami lub instytucjami prorozwojowymi i korzysta
z ich wiedzy fachowej. Wspélpraca migdzy Centrum Doradczym InvestEU a krajowymi bankami lub instytucjami
prorozwojowymi moZe przyjgé forme partnerstwa umownego. Centrum Doradcze InvestEU dgzy do zawarcia co najmniej
jednej umowy o wspdlpracy z krajowym bankiem prorozwojowym lub krajowq instytucjg prorozwojowg w kaidym
patistwie cztonkowskim. W paristwach cztonkowskich, w ktdrych nie istniejq krajowe banki lub instytucje prorozwojowe,
Centrum Doradztwa InvestEU zapewnia, w stosownych przypadkach i na wniosek danego paristwa czlonkowskiego,
aktywne wsparcie doradcze w tworzeniu takiego banku lub takiej instytucji.

7. Partnerzy wykonawczy proponujg promotorom projektéw ubiegajacym si¢ o finansowanie, w tym w szczeg6lnosci
projektéw na mala skale, zwrdcenie si¢ o wsparcie do Centrum Doradztwa InvestEU, by w stosownych przypadkach
usprawni¢ przygotowanie ich projektow oraz umozliwi¢ oceng mozliwosci potaczenia projektw.

W stosownych przypadkach partnerzy wykonawczy informuja réwniez promotoréw projektéw o mozliwosci
umieszczenia ich projektéw na portalu InvestEU, o ktérym mowa w art. 21.

ROZDZIAL VI

Artykut 21
Portal InvestEU

1. Komisja stworzy portal InvestEU. Ma on posta¢ tatwo dostepnej i przyjaznej dla uzytkownika bazy danych projektéw,
zawierajgcej istotne informacje o kazdym z nich.

2. Portal InvestEU oferuje promotorom projektéw kanat umozliwiajacy zwigkszenie widocznosci projektéw, dla ktérych
poszukuja finansowania, i w ten sposob udostgpnienie inwestorom informacji na temat tych projektéw. Zamieszczenie
projektéw na portalu InvestEU nie ma wplywu na decyzje o ostatecznym wyborze projektéw wspieranych na mocy
niniejszego rozporzadzenia, w ramach innego instrumentu Unii lub ze §rodkéw publicznych.

3. Na portalu wymienia si¢ tylko te projekty, ktdre sa zgodne z prawem i polityka Unii.

4. Komisja przekazuje projekty spelniajace warunki okreslone w ust. 3 odpowiednim partnerom wykonawczym oraz,
w stosownych przypadkach, Centrum Doradczemu InvestEU.

5. Partnerzy wykonawczy analizuja projekty mieszczace si¢ w ich zasiggu geograficznym i zakresie dziatalnosci.

ROZDZIAL VII
ROZLICZALNOSC, MONITOROWANIE I SPRAWOZDAWCZOSC, OCENA I KONTROLA

Artykul 21a

Rozliczalnosé

1.  Nawniosek Parlamentu Europejskiego lub Rady przewodniczgcy Rady Sterujgcej sklada sprawozdanie z wynikéw
Funduszu InvestEU instytucji, ktora o to wnosi, w tym przez wzigcie udzialu w wystuchaniu przed Parlamentem
Europejskim.

2. Przewodniczgcy Rady Sterujqcej odpowiada ustnie lub pisemnie na pytania skierowane do Funduszu InvestEU
przez Parlament Europejski lub Radg, w kazdym przypadku w terminie pigciu tygodni od daty otrzymania pytania.

3. Na wniosek Parlamentu Europejskiego lub Rady Komisja przedstawia sprawozdanie ze stosowania niniejszego
rozporzgdzenia.
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Artykut 22

Monitorowanie i sprawozdawczosé

1. Wskazniki odzwierciedlajace postepy w realizacji Programu InvestEU w odniesieniu do celéw ogdlnych
i szczegdtowych okreslonych w art. 3 przedstawiono w zalaczniku IIT do niniejszego rozporzadzenia.

2. Aby zapewni¢ skuteczng oceng postepdéw w osigganiu celéw Programu InvestEU, Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 26 w celu zmiany zalacznika IIl do niniejszego rozporzadzenia przez
dostosowanie lub uzupelnienie zawartych w nim wskaznikow, jezeli zostanie to uznane za konieczne, oraz w celu
uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia o przepisy dotyczace stworzenia ram monitorowania i oceny.

3. System sprawozdawczo$ci dotyczacej wynikéw zapewnia wydajne, skuteczne i terminowe gromadzenie danych na
potrzeby monitorowania realizacji programu i jego rezultatéw. W tym celu na partneréw wykonawczych oraz innych
odbiorcéw $rodkéw unijnych naklada si¢ proporcjonalne wymogi dotyczace sprawozdawczosci.

4.  Komisja sklada sprawozdanie z realizacji Programu InvestEU zgodnie z [art. 241 i 250] [rozporzadzenia
finansowego]. W tym celu grupa EBI i partnerzy wykonawczy przekazujg corocznie informacje umozliwiajace Komisji
wywiazanie si¢ z jej obowigzkéw sprawozdawczych, w tym informacje o funkcjonowaniu gwarancji.

5. Ponadto kazdy z partneréw wykonawczych co sze$¢ miesiecy przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Komisji
sprawozdanie z objetych niniejszym rozporzadzeniem operacji z zakresu finansowania i inwestycji, w podziale
odpowiednio na modul unijny i modul panstw czlonkowskich, w podziale na poszczegblne pafistwa cztonkowskie.
Sprawozdanie to zawiera ocen¢ zgodnosci z wymogami wykorzystania gwarancji UE oraz kluczowymi wskaznikami
skutecznosci dziatania okreslonymi w zalaczniku IIl do niniejszego rozporzadzenia. Sprawozdanie zawiera réwniez — w jak
najszerszym zakresie umozliwiajgcym jednoczesnie ochrong poufnosci informacji prywatnych i szczegélnie chronionych
informacji handlowych — dane operacyjne, statystyczne, finansowe i ksiggowe dotyczace poszczegdlnych operacji z zakresu
finansowania i inwestycji, a takze na poziomie modulu, segmentu polityki i calego Funduszu InvestEU. Jedno z tych
sprawozdait musi zawieral informacje, ktére partnerzy wykonawczy przekazuja zgodnie z [art. 155 ust. 1 lit. a)]
[rozporzadzenia finansowego]. Komisja zestawia i ocenia sprawozdania partneréw wykonawczych i przedstawia ich
streszczenie w formie publicznych rocznych sprawozdani, w ktorych dostarcza informacji na temat stopnia osiggnigcia
celow i wskaznikéw wykonania programu oraz wskazuje zagrozenia i mozliwosci wynikajgce z operacji w zakresie
finansowania i inwestycji, wspieranych przez Program InvestEU.

Artykut 23

Ocena

1. Oceny przeprowadza si¢ w terminie pozwalajacym na uwzglednienie ich wynikéw w procesie decyzyjnym.

2. Do dnia 30 wrze$nia 2024 r. Komisja przeprowadzi ocen¢ $rodokresowg Programu InvestEU, a zwlaszcza
wykorzystania gwarancji UE.

3. Po zakonczeniu realizacji Programu InvestEU, lecz nie pdzniej niz dwa lata po uplywie okresu okreslonego w art. 1
Komisja przeprowadzi oceng koficowa Programu InvestEU, a zwlaszcza wykorzystania gwarancji UE.

4.  Komisja przekazuje opatrzone komentarzami wnioski z tych ocen Parlamentowi Europejskiemu, Radzie,
Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spotecznemu i Komitetowi Regiondw.

5. Partnerzy wykonawczy wnosza wklad w oceny, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, i przekazuja Komisji informacje
niezb¢dne do przeprowadzenia tych ocen.
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6.  Zgodnie z [art. 211 ust. 1] [rozporzadzenia finansowego] Komisja co trzy lata ujmuje w sprawozdaniu rocznym,
o ktérym mowa w [art. 250] [rozporzadzenia finansowego], przeglad adekwatnosci wskaznika tworzenia rezerw, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 niniejszego rozporzgdzenia, w zestawieniu z rzeczywistym profilem ryzyka operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych gwarancja UE. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie
z art. 26 w celu skorygowania, na podstawie tego przegladu, wskaznika tworzenia rezerw, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia, o maksymalnie 15 %.

Artykut 24
Audyty

Audyty dotyczace wykorzystania finansowania unijnego prowadzone przez Europejski Trybunat Obrachunkowy wraz
z audytami prowadzonymi przez osoby lub podmioty, w tym inne niz te, ktére zostaly upowaznione przez instytucje lub
organy Unii, stanowig podstawe ogélnej pewnosci zgodnie z [art.127] [rozporzadzenia finansowego].

Artykut 25

Ochrona intereséw finansowych Unii

W przypadku gdy w Programie InvestEU uczestniczy pafistwo trzecie na mocy decyzji przyjetej na podstawie umowy
miedzynarodowej lub na mocy jakiegokolwiek innego instrumentu prawnego, to panstwo trzecie przyznaje wlasciwemu
urzednikowi zatwierdzajagcemu, Europejskiemu Urzedowi ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) i Europejskiemu
Trybunalowi Obrachunkowemu uprawnienia i prawa dostgpu niezbedne do wykonywania w pelni ich kompetencji.
W przypadku OLAF takie prawa obejmujg prawa do prowadzenia dochodzen, w tym kontroli na miejscu i inspekgji,
przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 dotyczacym dochodzen
prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF).

Artykut 26

Wykonywanie przekazanych uprawniert

1. Powierzenie Komisji uprawniert do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule. Akty delegowane dotyczgce dzialari prowadzonych przez partneréw wykonawczych lub z ich udziatem
przygotowuje si¢ w ramach Scistego dialogu z tymi partnerami wykonawczymi.

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2, art. 7 ust. 3 i 6, art. 17a i 17b,
art. 22 ust. 2 i art. 23 ust. 6, powierza si¢ Komisji na okres pieciu lat od [wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia].
Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazania uprawnienl nie p6Zniej niz dziewig¢ miesigcy przed koncem tego
piecioletniego okresu. Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament
Europejski lub Rada sprzeciwig si¢ takiemu przedtuzeniu nie péZzniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawniefi, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2, art. 7 ust. 3i 6, art. 17a i 17b, art. 22 ust. 2 i art. 23 ust. 6,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu konczy
przekazanie okre$lonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pdZniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na
wazno§¢ jakichkolwiek juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde pafistwo
czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia
prawa z dnia 13 kwietnia 2016 r.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 4 ust. 2, art. 7 ust. 31 6, art. 17a i 17b, art. 22 ust. 2 i art. 23 ust. 6
wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwoch miesigcy
od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o dwa miesigce
z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.
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ROZDZIAL VIII
PRZEJRZYSTOSC I WIDOCZNOSC

Artykut 27
Informacja, komunikacja i promocja

1. Partnerzy wykonawczy uznaja pochodzenie i zapewniajg eksponowanie finansowania unijnego (w szczegdlnosci
podczas promowania dziatan i ich rezultatéw) przez przekazywanie spéjnych, skutecznych i ukierunkowanych informacji
skierowanych do réznych grup odbiorcéw, w tym do mediéw i opinii publicznej, przy czym zwracajq réwniez uwage na
skutki spoleczne i wplyw na srodowisko.

2. Komisja prowadzi akcje informacyjne i komunikacyjne dotyczace Programu InvestEU, jego dziatan i rezultatéw.
Zasoby finansowe przydzielone na Program InvestEU przyczyniaja si¢ rowniez do komunikacji instytucjonalnej dotyczacej
priorytetéw politycznych Unii, jezeli wigzga si¢ one z celami, o ktérych mowa w art. 3.

ROZDZIAL IX

PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 28
Przepisy przejsciowe

1. Dochody, kwoty splacone i kwoty odzyskane z instrumentéw finansowych utworzonych w programach, o ktérych
mowa w zalgczniku IV do niniejszego rozporzadzenia, mozna wykorzystywac do tworzenia rezerw na gwarancje UE na
mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Dochody, kwoty sptacone i kwoty odzyskane z gwarancji UE utworzonych na mocy rozporzadzenia (UE) 2015/1017
mozna wykorzystywal do tworzenia rezerw na gwarancje UE na mocy niniejszego rozporzadzenia, chyba ze sg one
wykorzystywane do celéw, o ktérych mowa w art. 4, 9 i 12 rozporzadzenia (UE) 2015/1017.

Artykut 29
Wejscie w Zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskie;j.
Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2021 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w caloci i jest bezpoSrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

Kwoty w rozbiciu na cele szczegdélowe

Podzial migdzy operacje w zakresie finansowania i inwestycji, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2, jest nastepujacy:
a) I 11 500 000 000 EUR na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a);

b) ] 11250000 000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. b);

) I 12 500 000 000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢);

d) I 5567 500000 EUR na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. d).
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ZALACZNIK 1I

Dziedziny kwalifikujace si¢ do objecia operacjami w zakresie finansowania i inwestycji

Operacje w zakresie finansowania i inwestycji moga naleze¢ do co najmniej jednej z ponizszych dziedzin:

1. Rozwdj scktora energetycznego zgodnie z priorytetami unii energetycznej, w tym bezpieczefistwem dostaw energii,
a takze zobowiazaniami przyjetymi w agendzie na rzecz zréwnowazonego rozwoju 2030 oraz w porozumieniu
paryskim, zwlaszcza dzieki:

a) zwigkszeniu produkcji przez przyspieszenie instalowania, dostaw lub wdrazania rozwigzari z zakresu czystej
i zrobwnowazonej energii ze zrodel odnawialnych;

b) efektywnodci energetycznej, transformacji energetyki i oszczedno$ciom energii (ze szczeg6lnym naciskiem na
ograniczanie popytu przez zarzadzanie popytem i modernizacj¢ budynkéw);

¢) rozwojowi i modernizacji zrownowazonej infrastruktury energetycznej oraz przeksztalceniu jej w infrastrukture
inteligentna (na poziomie przesylu i dystrybucji, technologii magazynowania, inteligentnych sieci); zwigkszeniu
poziomu elektroenergetycznych polgczeri migdzysystemowych migdzy paristwami cztonkowskimi;

d) produkeji i dostawom zréwnowazonych paliw syntetycznych ze zrédel odnawialnych lub neutralnych pod
wzgledem emisji dwutlenku wegla oraz paliw alternatywnych dla wszystkich Srodkéw transportu, zgodnie
z przepisami [dyrektywy w sprawie energii ze Zrédel odnawialnych 2009/28/WE];

¢) infrastrukturze wychwytywania i skladowania dwutlenku wegla w procesach przemystowych, instalacjach
bioenergetycznych i zaktadach wytwérczych z myslg o transformacji energetyki.

2. Rozwdj zrownowazonej i bezpiecznej infrastruktury transportowej oraz rozwigzari w zakresie mobilnosci, a takze
sprzetu i innowacyjnych technologii, zgodnie z priorytetami Unii oraz zobowigzaniami podjetymi w porozumieniu
paryskim, zwlaszcza dzigki:

a) projektom wspierajgcym rozwdj infrastruktury TEN-T, w tym weziéw miejskich, portéw morskich
i $rodladowych, portéw lotniczych, terminali multimodalnych oraz ich polaczen z gléwnymi sieciami, a takze
aplikacji telematycznych przewidzianych w rozporzqdzeniu (UE) nr 1315/2013;

aa) przedsigwzigciom infrastrukturalnym TEN-T przewidujgcym wykorzystanie co najmniej dwéch réinych
Srodkéw transportu, szczegdlnie projektom towarowych terminali multimodalnych i pasazerskich wezlow
komunikacyjnych;

b) projektom dotyczacym inteligentnej i zréwnowazonej mobilnosci w miastach, w tym zeglugi srédlgdowej
i transportu lotniczego (dotyczacym niskoemisyjnych rodzajéw transportu miejskiego, dostepnosci bez
dyskryminacji, zanieczyszczenia powietrza i halasu, zuzycia energii oraz poprawy bezpieczeristwa, w tym
rowerzystow i pieszych);

¢) wspieraniu odnowy i modernizacji transportowych aktywéw ruchomych w celu wdrozenia rozwigzan z zakresu
mobilnosci niskoemisyjnej, w tym stosowania w pojazdach wszystkich rodzajéw transportu paliw
alternatywnych i paliw syntetycznych ze Zrédel odnawialnych lub neutralnych pod wzgledem emisji
dwutlenku wegla;

d) infrastrukturze kolejowej, innym projektom kolejowym, infrastrukturze zeglugi srédlgdowej i portom morskim
oraz autostradom morskim;

e) infrastrukturze paliw alternatywnych dla wszystkich rodzajow transportu, w tym infrastrukturze tadowania
pojazdéw elektrycznych;
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ea) projektom stuzgcym inteligentnej i zrownowazonej mobilnosci, dotyczgcym:

(i) bezpieczeristwa ruchu drogowego (w tym poprawy bezpieczetistwa kierowcéw i pasazeréw oraz
zmniejszenia liczby wypadkéw Smiertelnych i przypadkéw powaznych obraze),

(ii) dostgpnosci (w tym na obszarach wiejskich),
(iii) obniZenia emisji,

(iv) tworzenia i wdrazania nowych technologii i ustug transportowych, zwlaszcza przez MSP oraz
w odniesieniu do podlgczonych do sieci i autonomicznych Srodkéw transportu, a takze zintegrowanych
systemow biletowych;

eb) projektom dotyczgcym utrzymania lub modernizacji istniejqcej infrastruktury transportowej, w tym autostrad
w sieci TEN-T wymagajgcych modernizacji, utrzymania lub poprawy bezpieczefistwa ruchu drogowego,
a takze dotyczqgcym rozwijania ustug ITS lub zapewniania integralnosci i standardéw infrastruktury,
zwlaszcza bezpiecznych stref i obiektow parkingowych, stacji paliw alternatywnych i systemow tadowania
pojazdéw elektrycznych;

ec) infrastrukturze transportu drogowego w krajach objetych politykq spdjnosci, regionach stabiej rozwinigtych
lub w transgranicznych przedsigwzigciach transportowych.

3. Zasoby i ochrona $rodowiska, w szczegdlnosci:

a) infrastruktura wodna, w tym dostawy wody i gospodarka Scickowa, a takze infrastruktura nadbrzezna i inna
zielona infrastruktura powigzana z gospodarka wodng;

b) infrastruktura gospodarowania odpadami;

¢) projekty i przedsigwziecia w dziedzinie gospodarowania zasobami $rodowiskowymi i zréwnowaZonych
technologii;

d) wzmocnienie i odbudowa ekosystemow i ustug ekosystemowych;
¢) zréwnowazony rozwdj obszaréw miejskich, wiejskich i przybrzeznych oraz ich rewitalizacja;

f) dzialania w dziedzinie zmiany klimatu, w tym zmniejszanie ryzyka klesk zywiolowych, tagodzenie zmiany
klimatu i przystosowywanie si¢ do niej;

g) projekty i przedsiewzigcia stuzace wprowadzeniu gospodarki o obiegu zamknietym dzigki uwzglednieniu
aspektow efektywnego gospodarowania zasobami w produkeji i cyklu zycia produktéw, w tym zréwnowazone
dostawy surowcow pierwotnych i wtérnych;

h) dekarbonizacja lub znaczne obnizenie emisyjnosci sektoréw energochtonnych, w tym wielkoskalowe projekty
demonstracyjne dotyczace innowacyjnych technologii niskoemisyjnych oraz ich wdrazanie;

ha) projekty promujgce zrownowazone dziedzictwo kulturowe, zwlaszcza strategie i instrumenty stuzgce ochronie
europejskiego dziedzictwa kulturowego, materialnego i niematerialnego.

4. Rozwdj infrastruktury facznosci cyfrowej, zwlaszcza za pomoca projektéw wspierajacych rozbudowe cyfrowych sieci
o bardzo duzej przepustowosci, tgcznosé 5G oraz poprawe lgcznosci cyfrowej i dostgpu do niej, szczegélnie na
obszarach wiejskich i w regionach peryferyjnych.

5. Badania, rozwéj i innowacje, w szczegdlnosci:

a) wspieranie — we wszystkich obszarach tematycznych — infrastruktury naukowo-badawczej oraz projektéw
w dziedzinie badari naukowych i innowacji, ujetych w programie ,Horyzont Europa” i przyczyniajacych si¢ do
osiggniecia jego celow;

b) projekty korporacyjne, w tym szkolenia i wspieranie tworzenia klastréw i sieci przedsigbiorstw;
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) projekty i programy demonstracyjne, a takze wprowadzenie zwigzanej z tym infrastruktury, technologii
i procesow;

d) wspdlne projekty w dziedzinie badati naukowych i innowacji polegajace na wspdlpracy miedzy Srodowiskiem
akademickim a organizacjami badawczymi i innowacyjnymi oraz przemystem, partnerstwami publiczno-pry-
watnymi oraz organizacjami spoleczeristwa obywatelskiego;

e) transfer wiedzy i technologii;

f) nowe skuteczne i dostgpne produkty stosowane w opiece zdrowotnej, w tym produkty lecznicze, wyroby
medyczne, produkty diagnostyczne i produkty lecznicze terapii zaawansowanej, nowe $rodki przeciwdrobnou-
strojowe oraz innowacyjne procesy opracowywania tych produktéw pozwalajgce unikngc testow na zwierzgtach.

6. Rozwdj, | wdrazanie i zwigkszanie skali technologii cyfrowych, zwlaszcza za pomoca:

a) sztucznej inteligencji, przy zachowaniu zgodnosci z programem ,,Cyfrowa Europa”, zwlaszcza w kwestiach

etycznych;
aa) technologii kwantowych;
b) infrastruktury z zakresu cyberbezpieczefistwa i ochrony sieci;
) internetu rzeczy;
d) technologii fancuchéw blokéw i innych technologii rozproszonego rejestru;
e) zaawansowanych umiejetnosci cyfrowych;

f)  innych zaawansowanych technologii cyfrowych i ustug przyczyniajacych si¢ do cyfryzacji przemystu unijnego
oraz do wlgczenia technologii, ustug i umiejetnosci cyfrowych do sektora transportu w Unii;

fa) robotyki i automatyzacji.

7. Wsparcie finansowe podmiotéw zatrudniajacych do 3 000 pracownikéw. Segment MSP skupia si¢ wylgcznie na MSP
i malych spélkach o $redniej kapitalizacji oraz przedsigbiorstwach spotecznych bedgcych MSP, w szczegdlnosci
przez:

a) zapewnianie aktywow obrotowych i inwestycji, zwlaszcza na dzialania stymulujgce kulture przedsigbiorczosci
i korzystne dla niej otoczenie, a takze wspierajgce tworzenie i rozwdj mikroprzedsigbiorstw oraz malych
i $rednich przedsigbiorstw;

b) zapewnienie finansowania ryzyka od etapu poczatkowego do etapu ekspansji w celu zapewnienia czolowej
pozycji technologicznej w innowacyjnych i zréwnowazonych sektorach, w tym zwigkszenia zdolnosci w dziedzinie
oyfryzacji i innowacyjnosci oraz zapewnienia konkurencyjnosci na arenie Swiatowej.

8. Sektor kultury i sektor kreatywny; media, sektor audio-wizualny i dziennikarstwo, zwlaszcza, ale nie tylko:

a) nowe technologie, np. technologie wspomagajgce w zastosowaniu do dobr i ustug w sektorze kultury i sektorze
kreatywnym;

b) wykorzystanie technologii cyfrowych do ochrony i restaurowania europejskiego dziedzictwa kulturowego,
materialnego i niematerialnego;

c) w sektorze kultury i sektorze kreatywnym: np. rzeczywisto$¢ rozszerzona i wirtualna, Srodowiska immersyjne,
interfejsy czlowiek-komputer, infrastruktura protokotu internetowego i chmur obliczeniowych, sieci 5G, nowe
media;

d) technologiczne zarzgdzanie prawami wlasnosci intelektualnej.
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9.  Sektor turystyki.

10. Zréwnowazone rolnictwo, le$nictwo, rybolowstwo, akwakultura i inne elementy szerzej rozumianej zréwnowazonej
biogospodarki.

11. Inwestycje spoleczne, w tym inwestycje wspierajace wdrazanie Europejskiego filaru praw socjalnych, zwlaszcza:
a) etyczne i zrownowazone finansowanie, mikrofinansowanie, finansowanie spoteczne oraz gospodarka spoteczna;
b) popyt na umiejetnosci i ich podaz;
o) edukagcja, szkolenia zawodowe i ustugi powiazane;
d) infrastruktura spoleczna, w szczegdlnosci:

(i) ksztalcenie i szkolenie, w tym wczesna edukacja i opieka nad dzie¢mi, placéwki edukacyjne, mieszkania
studenckie oraz wyposazenie cyfrowe;

(ii) mieszkania socjalne;

(ili) opieka zdrowotna i dlugoterminowa, w tym Kkliniki, szpitale, podstawowa opieka zdrowotna, opicka
w domu i opieka Srodowiskowa;

e) innowacje spoleczne, w tym innowacyjne rozwigzania i programy spoleczne majace wspiera¢ oddzialywanie
i zmiany spofeczne w dziedzinach wymienionych w tym punkcie;

f)  dzialalno§¢ kulturalna o celu spolecznym;
fa) Srodki wspierajgce réwnouprawnienie plci i aktywny udzial kobiet w zyciu spotecznym;
g) integracja oséb znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji spotecznej, w tym obywateli panstw trzecich;

h) innowacyjne rozwiazania stosowane w opiece zdrowotnej, w tym rozwigzania z zakresu e-zdrowia, ustugi
zdrowotne i nowe modele opieki;

i)  wlaczanie os6b z niepelnosprawnosciami w Zycie spoleczne i dostgpnosc.
12.  Rozwdj przemystu obronnego stuzacy zwigkszeniu strategicznej autonomii Unii, w szczegdlnosci przez wspieranie:

a) lancucha dostaw w unijnym sektorze obronnos$ci, przede wszystkim dzigki wsparciu finansowanemu
mikroprzedsigbiorstw oraz malych i $rednich przedsigbiorstw;

b) przedsigbiorstw uczestniczacych w projektach dotyczacych przelomowych innowacji w sektorze obronnym oraz
SciSle zwigzanych z technologiami podwdjnego zastosowania;

c) fancucha dostaw w sektorze obronno$ci w ramach udzialu w opartych na wspdlpracy projektach
badawczo-rozwojowych w dziedzinie obronno$ci, m.in. projektach wspieranych ze Srodkéw Europejskiego
Funduszu Obronnego;

d) badan w dziedzinie obrony oraz infrastruktury szkoleniowej.
13.  Przestrzen kosmiczna, zwlaszcza rozwdj sektora kosmicznego zgodnie z celami Strategii kosmicznej dla Europy:
a) zmaksymalizowanie korzysci dla spoleczenstwa i gospodarki Unii;

b) wspieranie konkurencyjnosci systeméw i technologii kosmicznych, zwlaszcza z mysla o niezaleznosci tancuchéw
dostaw;
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c) wspieranie przedsigbiorczosci w przemysle kosmicznym, w tym rozwdj przedsigbiorstw nizszego szczebla;

d) zwigkszenie niezaleznosci Unii, jesli chodzi o bezpieczny i niezawodny dostep do przestrzeni kosmicznej,
z uwzglednieniem aspektéw podwdjnego zastosowania.

13a. Morza i oceany, dzigki rozwojowi zréwnowazonej niebieskiej gospodarki zgodnie z celami zintegrowanej polityki
morskiej, w szczegolnosci:

a) przedsigbiorczos¢ morska;

b) innowacyjny i konkurencyjny przemyst morski;

c) wiedza o oceanach i kariery zawodowe w niebieskiej gospodarce;

d) wdrazanie celow zréwnowaZonego rozwoju, zwlaszcza celu 14 (Zycie pod wodg);

e) energia z odnawialnych Zrédel na morzu i gospodarka o obiegu zamknigtym. [Popr. 2 i 16/rev]



C 411/542 Dziennik Urzedowy Unii Europejskicj 27.11.2020

Sroda, 16 stycznia 2019 r.
ZALACZNIK 1II

Kluczowe wskazniki skuteczno$ci dzialania

1. Wolumen finansowania z InvestEU (w podziale na punkty i podpunkty w dziedzinach kwalifikujgcych sig¢ do
objecia operacjami w zakresie finansowania i inwestycji, zgodnie z zalgcznikiem II)

1.1 Wolumen podpisanych operacji

1.2 Zmobilizowane inwestycje
1.3 Kwota zmobilizowanego finansowania ze Srodkéw prywatnych
1.4 Osiagnieta dZzwignia finansowa i efekt mnoznikowy

14a Synergie z innymi programami unijnymi

2. Zasieg geograficzny finansowania z InvestEU (w podziale na punkty i podpunkty w dziedzinach kwalifikujgcych
si¢ do objecia operacjami w zakresie finansowania i inwestycji, zgodnie z zalgcznikiem II)

2.1 Liczba krajéw objetych projektami
2.1a  Liczba regionéw objetych projektami

2.1b  Liczba i wolumen operacji w podziale na paristwa cztonkowskie i regiony

3. Wplyw finansowania z InvestEU
3.1 Liczba utworzonych lub wspieranych miejsc pracy

3.2 Inwestycje wspierajace cele dotyczace energii i klimatu, w stosownych przypadkach w podziale na segmenty
polityki i kategorie, oraz udzial aspektu klimatycznego

3.3 Inwestycje wspierajace cyfryzacje

3.3a  Inwestycje wspierajqce cele spoleczne

4. Zréwnowazona infrastruktura
4.1 Energia: Dodatkowa zainstalowana moc w zrédlach odnawialnych (MW), w podziale na Zrédta

4.2 Energia: Liczba gospodarstw domowych oraz publicznych i komercyjnych obiektéw z lepsza klasg zuzycia energii,
w tym stopieri zmiany klasyfikacji na wyzszq lub rownowazne dane, lub liczba gospodarstw domowych, ktore
w wyniku modernizacji uzyskaly standard budynku o niemal zerowym zuzyciu energii i domu pasywnego

4.3 Technologie cyfrowe: Liczba gospodarstw domowych, budynkéw komercyjnych lub publicznych, ktore zyskaly
dostep szerokopasmowy do sieci o przepustowosci co najmniej 100 Mb/s z mozliwoscia zwigkszenia do
przepustowosci mierzonej w gigabitach, lub liczba utworzonych hotspotéw WiFi

4.4 Transport: Zmobilizowane inwestycje w sieci TEN-T, w tym: I

— sie¢ bazowgq i sie¢ kompleksowq w czgsciach sktadowych wskazanych w zalgczniku do [rozporzgdzenia nr
XXX, wstawié odniesienie do nowego instrumentu ,.Lgczgc Europe”];

— infrastrukture multimodalng;

— innowacyjne rozwiqzania przyczyniajgce si¢ do zréwnowazenia struktury rodzajow transportu,
z uwzglednieniem Zeglugi srodlgdowej i transportu lotniczego;
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— liczba zainstalowanych punktéw infrastruktury paliw alternatywnych.

4.5 Srodowisko: Inwestycje przyczyniajace si¢ do realizacji planéw i programéw wymaganych na mocy unijnego
dorobku prawnego w dziedzinie Srodowiska, dotyczace gospodarki wodnej, odpaddw, przyrody oraz jakosci
powietrza

4.5a  Liczba zainstalowanych punktéw infrastruktury paliw alternatywnych
4.6 Obnizenie emisji: wielkos¢ redukcji emisji CO,
5. Badania naukowe, innowacyjno$¢ i cyfryzacja

5.1 Udzial w osiaganiu celu zakladajacego przeznaczanie 3 % unijnego PKB na dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa
i innowacje przez caly czas trwania programu

5.2 Liczba wspieranych przedsi¢biorstw realizujacych projekty w zakresie badari naukowych i innowacji przez caly
czas trwania programu

5.2a  Liczba projektow uprzednio wspartych w programie ,,Horyzont Europa” lub programie ,Cyfrowa Europa”
6. Male i $rednie przedsigbiorstwa

6.1 Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na wielko$¢ (mikro-, mate, $rednie przedsi¢biorstwa oraz male
spotki o $redniej kapitalizacji)

6.2 Liczba wspieranych przedsigbiorstw w rozbiciu na etapy rozwoju (poczatkowy, wzrost/ekspansja), zwlaszcza jesli
chodzi o innowacyjne MSP

6.3 Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na sektory

7. Inwestycje spoteczne i umiejetnosci

7.1 Infrastruktura spofeczna: Liczba miejsc w objetych wsparciem obiektach infrastruktury socjalnej i ich zasigg,
w rozbiciu na sektory: mieszkalnictwo, edukacja, stuzba zdrowia, inne

7.2 Mikrofinansowanie oraz finansowanie spoteczne: Liczba objetych wsparciem przedsigbiorstw spolecznych
7.2a  Mikrofinansowanie oraz finansowanie spoteczne: Liczba zalozonych przedsigbiorstw spotecznych

7.2b  Mikrofinansowanie oraz finansowanie spolteczne: Liczba wspieranych przedsigbiorstw spotecznych w rozbiciu
na etapy rozwoju (poczgtkowy, wzrost/ekspansja)

7.5 Umiejetnoéci: Liczba oséb, ktore zdobywaja nowe umiejetnosci lub uzyskaly poswiadczenie umiejetnosci:
kwalifikacje uzyskane w ksztalceniu i szkoleniu formalnym, nieformalnym i pozaformalnym
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ZALACZNIK IV

Program InvestEU — wcze$niejsze instrumenty

A. Instrumenty kapitalowe:

— Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETF98): decyzja Rady 98/347/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
srodkéw pomocy finansowej dla innowacyjnych i tworzgcych nowe miejsca pracy matych i srednich przedsigbiorstw
(MSP) — inicjatywa na rzecz wzrostu i zatrudnienia (Dz.U. L 155 z 29.5.1998, s. 43).

— TTP: decyzja Komisji w sprawie przyjecia uzupelniajacej decyzji dotyczacej finansowania dzialan z zakresu ,Rynek
wewnetrzny towarow i polityki sektorowe” Dyrekcji Generalnej ds. Przedsi¢biorstw i Przemystu na 2007 r. oraz
w sprawie przyjecia decyzji ramowej dotyczacej finansowania dzialania przygotowawczego ,UE przyjmujaca swoja role
w zglobalizowanym $wiecie” i czterech projektéw pilotazowych: program ,Erasmus” dla mlodych przedsigbiorcow,
,Dzialania promujace wspotprace i partnerstwa mikro- oraz malych i $rednich przedsigbiorstw”, ,Transfer technologii”
i ,Modelowe Osrodki Turystyczne Europy” Dyrekcji Generalnej ds. Przedsigbiorstw i Przemystu na 2007 r. (C(2007)
531).

— Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETFO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia 20 grudnia 2000 r.
w sprawie wieloletniego programu na rzecz przedsigbiorstw i przedsigbiorczosci, w szczegélnosci matych i srednich
przedsigbiorstw (MSP) (2001-2005) (Dz.U. L 333 z 29.12.2000, s. 84).

— Instrument na rzecz Wysokiego Wzrostu i Innowacji w MSP (GIF): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1639/2006/WE z dnia 24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajgca program ramowy na rzecz konkurencyjnosci
i innowacji (2007-2013) (Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15).

— Instrument ,E3czac Europe” (CEF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1316/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument Laczac Europe, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 913/2010 oraz
uchylajace rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348 z 20.12.2013, s. 129), zmienione
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego
i Europejskiego Portalu Projektow Inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE)
nr 1316/2013 - Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1).

— COSME EFG: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1287/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r.
ustanawiajace program na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz na rzecz malych i $rednich przedsigbiorstw
(COSME) (2014-2020) i uchylajace decyzje nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 33).

— Instrument kapitalowy InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 81.);

— decyzja Rady nr 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajaca program szczegdtowy wdrazajacy program
,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) i uchylajaca decyzje
2006/971/WE, 2006/972/WE, 2006/973[WE, 2006/974/WE i 2006/975/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, 5. 965).

— Okno inwestycyjne budowania zdolnoéci w ramach EaSI: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1296/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie programu Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia i innowacji
spolecznych (EaSI) i zmieniajace decyzj¢ nr 283/2010/UE ustanawiajgcg Europejski instrument mikrofinansowy na
rzecz zatrudnienia i wlaczenia spolecznego Progress (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 238).
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B. Instrumenty gwarancyjne:

— System poreczeii dla MSP ‘98 (SMEG98): decyzja Rady 98/347/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie srodkéw
pomocy finansowej dla innowacyjnych i tworzacych nowe miejsca pracy malych i $rednich przedsigbiorstw (MSP) —
inicjatywa na rzecz wzrostu i zatrudnienia (Dz.U. L 155 z 29.5.19938, s. 43).

— System porgczeni dla MSP ‘01 (SMEGO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia 20 grudnia 2000 r. w sprawie
wieloletniego programu na rzecz przedsighiorstw i przedsigbiorczosci, w szczegélnosci malych i $rednich
przedsiebiorstw (MSP) (2001-2005) (Dz.U. L 333 z 29.12.2000, s. 84).

— System porgczeni dla MSP ‘07 (SMEGO7): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1639/2006/WE z dnia
24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajgca program ramowy na rzecz konkurencyjnoéci i innowacji (2007-2013)
(Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15).

— Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Gwarancja (EPMF-G): decyzja Parlamentu Europejskiego
i Rady nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r. ustanawiajagca europejski instrument mikrofinansowy na rzecz
zatrudnienia i wlgczenia spolecznego Progress (Dz.U. L 87 z 7.4.2010, s. 1).

— Instrument podzialu ryzyka (RSI):

— decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1982/2006/WE z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczaca siddmego
programu ramowego Wspélnoty Europejskiej w zakresie badan, rozwoju technologicznego i demonstracji (2007-
2013), o$wiadczenia Komisji (Dz.U. L 412 z 30.12.2006, s. 1);

— decyzja Rady nr 2006/971/WE z dnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu szczegblowego ,Wspélpraca”,
wdrazajacego sibdmy program ramowy Wspdlnoty Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego
i demonstracji (2007-2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 86);

— decyzja Rady nr 2006/974/WE z dnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu szczegblowego ,Mozliwosci”,
wdrazajacego sibdmy program ramowy Wspdlnoty Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego
i demonstracji (2007-2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 299).

— EaSI-Gwarancja: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1296/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r.
w sprawie programu Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia i innowacji spolecznych (EaSI) i zmieniajgce decyzje
nr 283/2010/UE ustanawiajaca Europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wlaczenia spolecznego
Progress (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 238).

— Instrument gwarangji kredytowych w ramach COSME (COSME LGF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1287/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajagce program na rzecz konkurencyjnosci
przedsigbiorstw oraz na rzecz malych i $rednich przedsigbiorstw (COSME) (2014-2020) i uchylajace decyzje
nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 33).

— Instrument dtuzny InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 81.);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowagji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);

— decyzja Rady nr 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajaca program szczegdlowy wdrazajacy program
,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badaf naukowych i innowacji (2014-2020) i uchylajaca decyzje
2006/971/WE, 2006/972/WE, 2006/973/WE, 2006/974/WE i 2006/975/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, 5. 965).
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— System poreczen na rzecz sektora kultury i sektora kreatywnego (CCS GF): rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1295/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace program ,Kreatywna Europa” (2014—
2020) i uchylajace decyzje nr 1718/2006/WE, nr 1855/2006/WE i nr 1041/2009/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013,
s. 221).

— Instrument Gwarancji Pozyczek Studenckich (SLGF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1288/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace ,Erasmus+”: unijny program na rzecz ksztalcenia, szkolenia,
miodziezy i sportu oraz uchylajace decyzje nr 1719/2006/WE, 1720/2006/WE i 1298/2008/WE (Dz.U. L 347
2 20.12.2013, 5. 50).

— Instrument finansowania prywatnego na rzecz efektywnosci energetycznej (PF4EE): rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 12932013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu dziatai na rzecz
Srodowiska i klimatu (LIFE) i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 185).

C. Instrumenty podziatu ryzyka:

— Mechanizm finansowania oparty na podziale ryzyka (RSFF): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1982/2006/WE z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczaca siddmego programu ramowego Wspdlnoty Europejskiej
w zakresie badan, rozwoju technologicznego i demonstracji (2007-2013), o$wiadczenia Komisji (Dz.U. L 412
2 30.12.2006, s. 1).

— InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
2 20.12.2013, s. 81.);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104).

— Instrument dluzny w ramach instrumentu ,.t3czgc Europe” (CEF DI): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1316/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument ,kaczac Europg¢”, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 913/2010 oraz uchylajace rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348
2 20.12.2013, s. 129).

— Mechanizm finansowy na rzecz kapitatu naturalnego (NCFF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1293/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu dzialan na rzecz §rodowiska i klimatu
(LIFE) i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 185).

D. Specjalne instrumenty inwestycyjne:

— Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Fonds commun de placements — fonds d’investissements
spécialisés (EPMF FCP-FIS): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r.
ustanawiajgca europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wigczenia spolecznego Progress
(Dz.U. L 87 z 7.4.2010, s. 1).

— Fundusz Marguerite:

— rozporzadzenie (WE) nr 680/2007 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 czerwca 2007 r. ustanawiajace
ogllne zasady przyznawania pomocy finansowej Wspdlnoty w zakresie transeuropejskich sieci transportowych
i energetycznych (Dz.U. L 162 z 22.6.2007, s. 1);

— decyzja Komisji z dnia 25 lutego 2010 r. w sprawie udzialu Unii Europejskiej w Europejskim Funduszu na
rzecz Energii, Zmiany Klimatu i Infrastruktury 2020 (fundusz Marguerite) (C(2010)0941).
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— Europejski Fundusz na rzecz Efektywnosci Energetycznej (EFEE): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 12332010 z dnia 15 grudnia 2010 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 663/2009 poprzez przyznanie
pomocy finansowej Wspdlnoty na projekty w dziedzinie energetyki (Dz.U. L 346 z 30.12.2010, s. 5).
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