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Poprawki przyjete przez Parlament Europejski w dniu 13 listopada 2020 r. w sprawie wniosku dotyczacego
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajagcego Program InvestEU (COM(2020)0403 -
€9-0158/2020 - 2020/0108(COD)) ()

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Poprawka 1
(2021/C 415/18)

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO (¥)

do wniosku Komisji

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

ustanawiajgce Program InvestEU

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 173 i art. 175 akapit trzeci,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ('),

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regionéw (%),

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczg,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Pandemia COVID-19 jest powaznym symetrycznym wstrzasem dla gospodarki $wiatowej i unijnej, majgcym istotne
asymetryczne skutki spoleczne i gospodarcze we wszystkich paristwach czlonkowskich i regionach. W wyniku
wprowadzenia niezbednych Srodkéw powstrzymujacych rozprzestrzenianie si¢ wirusa dzialalno$¢ gospodarcza
w UE zostala znacznie ostabiona. Zgodnie z europejskq prognozq gospodarczg Komisji z lata 2020 r. oczekuje sig,
ze w 2020 r. spadek PKB w UE wyniesie 8,3 %, czyli nawet wigcej niz w europejskiej prognozie gospodarczej
Komisji z wiosny 2020 r. i o wiele wigcej niz podczas kryzysu finansowego w 2009 r., a w niektérych sektorach
bedzie jeszcze wigkszy. Wybuch pandemii uwidocznil wzajemne powigzania w globalnych lancuchach dostaw
i ujawnil pewne stabosci, takie jak nadmierne uzaleznienie strategicznych galezi przemystu od niezdywersyfikowa-
nych zewnetrznych zrodet dostaw oraz brak infrastruktury krytycznej. Stabosci te nalezy wyeliminowad, zwlaszcza
z myslg o malych i Srednich przedsigbiorstwach, w tym mikroprzedsigbiorstwach, aby poprawi¢ sposob reagowania
kryzysowego Unii, a takze podnie$¢ odporno$¢ calej gospodarki przy jednoczesnym utrzymaniu jej otwartosci na
uczciwa konkurencje i uczciwa wymiang handlowa w zgodzie z unijnymi zasadami. Przewidywany jest znaczny
spadek dzialalnosci inwestycyjnej. Nawet juz w okresie przed pandemia — cho¢ w Unii mozna byto zaobserwowaé
poprawe stop inwestycji w gospodarkach narodowych — dziatalno$¢ ta byta mniejsza, niz mozna by oczekiwaé przy
owezesnej sile ozywienia gospodarczego, oraz niewystarczajaca, aby zrekompensowa¢ lata niedoinwestowania po

(" Sprawa zostala odeslana do komisji wlasciwych w celu przeprowadzenia negocjacji migdzyinstytucjonalnych na podstawie art. 59
ust. 4 akapit czwarty Regulaminu (A9-0203/2020).

*)  Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony wyttuszczonym drukiem i kursywa; symbol || sygnalizuje skreslenia.
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kryzysie z 2009 r. Co wazniejsze, obecne poziomy inwestycji oraz prognozy inwestycyjne nie uwzgledniaja potrzeb
Unii w zakresie inwestycji strukturalnych shuzacych ponownemu pobudzeniu i podtrzymaniu dhlgofalowego
wzrostu w obliczu zmian technologicznych i globalnej konkurencyjnosci, m.in. w obszarze innowacji, umiejetnosci,
infrastruktury, malych i $rednich przedswgbxorstw (MSP), ani takze potrzeby podjecia kluczowych wyzwan
spotecznych, takich jak zréwnowazony rozwdj czy starzenie si¢ spoleczefistwa. Aby zatem osiagnaé cele polityki
Unii, w tym cele zapisane w komunikatach Komisji z 11 grudnia 2019 r. w sprawie Europejskiego Zielonego
tadu, z 14 styczma 2020 r. w sprawie Planu mwestycy]nego na rzecz zréwnowazonej Europy, z 10 marca 2020 r.
w spmww nowe; strategii przemystowej dla Europy i z 10 marca 2020 r. w sprawie strategii MSP na rzecz
zréwnowazonej i cyfrowej Europy, a takie aby wspieraé szybka, zrownowazong, inkluzywna, trwalg i zdrowa
odbudowe gospodarcza, trzeba zapewni¢ wsparcie, ktére zaradzi niedoskonatosciom rynku i nieoptymalnej sytuacji
w zakresie inwestycji oraz zmniejszy luke inwestycyjng w docelowych sektorach.

(2) W ocenach podkreslono, ze duza liczba instrumentéw finansowych, ktére wdrazano w wieloletnich ramach
finansowych na lata 2014-2020, spowodowala, ze ich zakresy czeSciowo si¢ pokrywaly. Ta wielo$¢ instrumentéw
skomplikowala tez warunki dzialania posrednikéw finansowych i ostatecznych odbiorcow, ktérzy musieli stosowad
rozne przepisy dotyczace kwalifikowalnosci i sprawozdawczosci. Brak kompatybilnych przepiséw utrudnit réwniez
polaczenie kilku funduszy unijnych, cho¢ takie polaczenia bylyby korzystne w przypadku wspierania projektow
wymagajacych réznych rodzajow finansowania. Nalezy zatem utworzy¢ jednolity fundusz — Fundusz InvestEU —
w oparciu o do§wiadczenia zebrane w zwigzku z Europejskim Funduszem na rzecz Inwestycji Strategicznych (EFIS)
w ramach planu inwestycyjnego dla Europy, aby zapewni¢ wydajniejsze udzielanie wsparcia ostatecznym odbiorcom
dzigki zintegrowaniu i uproszczeniu oferty finansowej w jednym programie wykorzystujagcym gwarancje
budzetowa, co zwigkszy wplyw wsparcia Unii, zmniejszajac jednocze$nie koszty ponoszone przez jej budzet.

(3) W ostatnich latach Unia przyjeta ambitne strategie i akty dotyczace dokoficzenia budowy jednolitego rynku oraz
pobudzenia zatrudnienia i trwalego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wiaczeniu spolecznemu, takie jak:
,Strategia »Europa 2020« na rzecz zatrudnienia i inteligentnego, trwatego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego
wlaczeniu spolecznemu” z 3 marca 2010 r., plan dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitalowych
z 30 wrze$nia 2015 r., ,Nowy europejski program na rzecz kultury” z 22 maja 2018 r., ,,Plan dzialania w dziedzinie
edukacji cyfrowej na lata 2021-2027”, ,Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw” z 30 listopada 2016 r.,
,Zamkniecie obiegu — plan dzialania UE dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigtym” z 2 grudnia 2015 r,
,Europejska strategia na rzecz mobilnosci niskoemisyjnej” z 20 lipca 2016 r., ,Europejski plan dziatan w sektorze
obrony” z 30 listopada 2016 r., ,Utworzenie Europejskiego Funduszu Obronnego” z 7 czerwca 2017 r., ,Strategia
kosmiczna dla Europy” z 26 pazdziernika 2016 r., migdzyinstytucjonalna proklamacja Europejskiego filaru praw
socjalnych z 13 grudnia 2017 r., dlugoterminowa strategia ,,Czysta planeta dla wszystkich” do roku 2050
z 28 listopada 2018 r., Europejski Zielony tad z 11 grudnia 2019 r., ,Plan inwestycyjny na rzecz zréwnowazonej
Europy” z 14 stycznia 2020 r., ,Silna Europa socjalna na rzecz sprawiedliwej transformacji” z 14 stycznia 2020 r.,
strategia ,Ksztaltowanie cyfrowej przysztosci Europy”, strategia w zakresie danych oraz strategia w zakresie sztucznej
inteligencji z 19 1utego 2020 r., [rozporzgqdzenie ustanawiajgce ramy na potrzeby osiggnigcia neutralnosci
klimatycznej i zmieniajqce rozporzqdzeme (UE) 2018/1999 (europejskie prawo o klimacie)], ,Nowa strategia
przemystowa dla Europy” z 10 marca 2020 r., ,Strategia MSP na rzecz zrownowazone] i cyfrowej Europy”
z 10 marca 2020 r,, ,,Unijna strategia na rzecz bioréznorodnosci 2030” z 20 maja 2020 r., rozporzgdzenie (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram wlatwiajgcych zréwnowazone inwestycje,
zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088, Strategia na rzecz integracji systeméw energetycznych i strategia
w dziedzinie wodoru z 8 lipca 2020 r. Fundusz InvestEU powinien wykorzystywa¢ i wzmacnial synergie migdzy
tymi wzajemnie uzupelniajacymi si¢ strategiami przez wspieranie inwestycji i zapewnianie dostepu do finansowania.

(4)  Na poziomie Unii europejski semestr na rzecz koordynagji polityki gospodarczej stanowi ramy okreslania krajowych
priorytetow w zakresie reform oraz monitorowania ich realizacji. Panstwa czlonkowskie — w stosownych
przypadkach we wspélpracy z organami lokalnymi i regionalnymi — opracowujg wiasne krajowe wieloletnie
strategie inwestycyjne wspierajace realizacje tych priorytetow. Strategie te powinny by¢ przedstawiane wraz
z rocznymi krajowymi programami reform, aby stuzy¢ okresleniu i koordynowaniu priorytetowych projektéw
inwestycyjnych, ktore maja by¢ wspierane za pomoca $rodkéw krajowych, finansowania unijnego lub z obu tych
zrodel. Strategie te powinny réwniez poméc w wykorzystywaniu finansowania unijnego w spéjny sposéb oraz
maksymalizowaniu warto$ci dodanej wsparcia finansowego otrzymywanego zwlaszcza za posrednictwem
europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci
oraz Programu InvestEU.

(5)  Fundusz InvestEU powinien przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci oraz konwergencji i spéjnosci
spofeczno-gospodarczej Unii, m.in. w obszarze innowacji, cyfryzacji, efektywnego wykorzystania zasobéw zgodnie
z zasadami gospodarki o obiegu zamknig¢tym, trwalego i inkluzywnego wzrostu gospodarczego Unii oraz
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odpornosci spolecznej, a takze integracji unijnych rynkéw kapitalowych, w tym wprowadzenia rozwigzan
przeciwdzialajacych ich fragmentacji i sprzyjajacych dywersyfikacji Zrédel finansowania przedsigbiorstw unijnych.
W tym celu Fundusz InvestEU powinien wspieraé projekty, ktére sa technicznie wykonalne i ekonomicznie
oplacalne, tworzac ramy wykorzystywania instrumentéw dluznych, instrumentéw opartych na podziale ryzyka
i instrumentéw kapitalowych oraz quasi-kapitatowych (takich jak hybrydowe instrumenty dtuzne, podporzgdko-
wane instrumenty duzne lub zamienne instrumenty kapitalowe) zabezpieczonych gwarancja z budzetu Unii oraz,
w stosownych przypadkach, wkladem finansowym wnoszonym przez partneréw wykonawczych. Fundusz InvestEU
powinien kierowa¢ si¢ popytem, jednocze$nie koncentrujgc si¢ na przysporzeniu strategicznych, dlugotrwatych
korzysci w kluczowych obszarach polityki Unii, ktore w przeciwnym razie nie zostalyby sfinansowane lub zostalyby
sfinansowane w niedostatecznym stopniu — i w ten sposdb przyczyni¢ si¢ do osiagnigcia celéw polityki Unii.
Wsparcie z Funduszu InvestEU powinno obejmowac szerokie spektrum sektoréw i regiondéw przy jednoczesnym
unikaniu nadmiernej koncentracji sektorowej lub geograficznej i powinno ulatwi¢ projekty z udziatlem podmiotéw
partnerskich oraz projekty stuzgce rozwojowi sieci, klastréw i osrodkéw innowacji cyfrowych w regionach w calej
UE.

(6)  Sektor kultury i sektor kreatywny naleza do kluczowych i szybko rozwijajacych si¢ sektoréw w Unii, ktdre mogg
odegraé waing roleg w zapewnieniu zréwnowazonej odbudowy, generujac warto$¢ zaréwno ekonomiczng
i kulturowg z wiasnosci intelektualnej i indywidualnej kreatywnosci. Jednak ograniczenia dotyczace kontaktow
spolecznych i organizacji wydarzeri wprowadzone na poczatku kryzysu zwigzanego z COVID-19 sq stale
modyfikowane i mialy powazny negatywny wplyw gospodarczy na te sektory i osoby pracujgce w tych sektorach,
co moze spowodowa( dlugoterminowe szkody strukturalne w odniesieniu do dostgpu do systemu poreczeni na rzecz
sektora kultury i sektora kreatywnego utworzonego na mocy rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1295/2013 (%) lub do zlozonych instrumentéw finansowych. Ponadto niematerialny charakter aktywéw
w tych sektorach sprawia, ze MSP i organizacje z tych sektoréw maja ograniczony dostep do finansowania
prywatnego, ktore jest niezbedne do inwestowania, zwigkszania skali dzialalnosci i konkurowania na szczeblu
migdzynarodowym. Program InvestEU powinien kontynuowaé misje utatwiania dostepu do finansowania MSP
i organizacjom z sektora kultury i sektora kreatywnego. Sektor kultury i kreatywny, sektor audiowizualny i sektor
mediéw maja zasadnicze znaczenie dla naszej réznorodnosci kulturowej oraz tworzenia demokratycznych
i spojnych spoleczefistw w epoce cyfrowej i sa nieodlacznym elementem naszej suwerenno$ci i autonomii,
a strategiczne inwestycje w dziedzinie treSci i technologii audiowizualnych i medialnych uwarunkuja
konkurencyjnos¢ tych sektoréw i ich dlugoterminowa zdolno$¢ do tworzenia i rozpowszechniania wysokiej
jakosci tresci skierowanych do szerokiej publicznosci migdzynarodowej, w poszanowaniu pluralizmu i wolnosci
stowa.

(7) Aby wspiera¢ zréwnowazony i sprzyjajacy wlaczeniu spolecznemu wzrost, inwestycje i zatrudnienie, a zarazem
przyczyni¢ si¢ do poprawy dobrostanu, bardziej sprawiedliwego rozkladu dochodéw i wigkszej spdjnosci
gospodarczej, spolecznej i terytorialnej w Unii, Fundusz InvestEU powinien wspieral inwestycje w aktywa
materialne i warto$ci niematerialne, w tym w dziedzictwo kulturowe. Projekty finansowane z Funduszu InvestEU
powinny spelnia¢ unijne normy Srodowiskowe i spoleczne, w tym normy dotyczace praw pracowniczych.
Interwencje Funduszu InvestEU powinny uzupelniaé wsparcie Unii udzielane za pomoca dotacji.

(8)  Unia zatwierdzila cele okreslone w Agendzie ONZ na rzecz zréwnowazonego rozwoju 2030 (,Agenda 2030,
w celach zréwnowazonego rozwoju ONZ oraz w porozumieniu paryskim przyjetym na podstawie Ramowej
konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu () (,porozumienie klimatyczne z Paryza”), a takze
w ramach z Sendai dotyczacych ograniczania ryzyka klesk Zywiotowych w latach 2015-2030. Aby osiagnac te cele,
a takze cele okreslone w unijnej polityce ochrony Srodowiska, nalezy znacznie zintensyfikowad dzialania na rzecz
zréwnowazonego rozwoju. Zasady zréwnowazonego rozwoju powinny zatem odgrywaé duza role w Funduszu
InvestEU.

(9)  Program InvestEU powinien przyczynia¢ si¢ do budowy zréwnowazonego systemu finansowego w Unii,
wspierajacego przekierowanie kapitatu prywatnego na zréwnowazone inwestycje, zgodnie z celami okreslonymi
w komunikatach Komisji: z 8 marca 2018 r. — ,Plan dzialania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego”, z 10 marca 2020 r. w sprawie nowej strategii przemystowej dla Europy, z 10 marca 2020 r.
w sprawie strategii MSP na rzecz zréwnowazonej i cyfrowej Europy oraz I z 14 stycznia 2020 r. w sprawie planu

inwestycyjnego na rzecz Europejskiego Zielonego Ladu.

() Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1295/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajgce program
»Kreatywna Europa” (2014-2020) i uchylajgce decyzje nr 1718/2006/WE, nr 1855/2006/WE i nr 1041/2009/WE
(Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 221).

()  DzU.L 2827z 19.10.2016, s. 4.
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(10)  Na potwierdzenie tego, jak wazne jest przeciwdzialanie zmianie klimatu zgodnie z zobowigzaniami Unii na rzecz
realizacji porozumienia paryskiego i celéw zréwnowazonego rozwoju, Program InvestEU przyczyni si¢ do
uwzgledniania kwestii klimatu w gtéwnym nurcie polityki i do osiggniecia celu ogélnego, zgodnie z ktérym wydatki
na cele klimatyczne w budzecie Unii majg wynie$¢ co najmniej 30 %. W odniesieniu do dziatati wspieranych
z Programu InvestEU oczekuje si¢, ze co najmniej 30 % lacznej puli $rodkéw finansowych programu bedzie
przyczynia¢ si¢ do realizacji celéw klimatycznych. Stosowne dzialania zostang okreslone podczas opracowywania
i wdrazania Programu InvestEU oraz zweryfikowane w odpowiednich ocenach i procesach przegladu.

(11)  Wklad Funduszu InvestEU w osiggnigcie celow w dziedzinie klimatu bedzie monitorowany za pomocg unijnego
systemu monitorowania wydatkow na cele zwigzane z klimatem opracowanego przez Komisj¢ we wsplpracy
z potencjalnymi partnerami wykonawczymi i przy odpowiednim zastosowaniu kryteridw okre$lonych
w [rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (°)] w celu ustalenia,
czy dana dzialalno$¢ gospodarcza jest zréwnowazona pod wzgledem Srodowiskowym. Program InvestEU powinien
réwniez przyczyni¢ si¢ do wdrozenia innych aspektéw celow zréwnowazonego rozwoju.

(12)  Zgodnie ze sprawozdaniem dotyczacym zagrozen globalnych z 2018 r. wydanym przez Swiatowe Forum
Ekonomiczne polowa z dziesigciu najpowazniejszych zagrozen dla gospodarki $wiatowej dotyczy $rodowiska.
Zagrozenia te obejmuja zanieczyszczenie powietrza, gleby, wod srédladowych i oceandéw, ekstremalne zdarzenia
pogodowe, utrate réznorodnosci biologicznej oraz niepowodzenie dzialan shuzacych lagodzeniu zmiany klimatu
i przystosowaniu si¢ do niej. Zasady ochrony $rodowiska s3 mocno osadzone w Traktatach i w wielu obszarach
polityki Unii. W zwigzku z tym w dzialaniach zwiazanych z Funduszem InvestEU nalezy wspiera¢ wlaczanie celow
srodowiskowych do gléwnego nurtu polityki. Kwestie ochrony Srodowiska oraz zapobiegania powiazanemu ryzyku
oraz zarzadzania tym ryzykiem powinny by¢ uwzgledniane przy przygotowywaniu i realizacji inwestycji. Unia
powinna réwniez $ledzi¢ swoje wydatki zwigzane z réznorodnoscia biologiczng i ograniczaniem zanieczyszczenia
powietrza, by wypelnia¢ obowigzki sprawozdawcze wynikajace z Konwencji o réznorodnosci biologicznej (°) oraz
z dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2284 (). Inwestycje przeznaczone na cele zwigzane ze
zrownowazeniem $rodowiskowym nalezy zatem $ledzi¢ za pomoca wspdlnych metod, spdjnych z metodami
opracowanymi w innych unijnych programach majacych zastosowanie do klimatu, réznorodnosci biologiczne;
i zarzadzania zanieczyszczeniem powietrza, aby umozliwi¢ oceng indywidualnego i facznego wplywu inwestycji na
kluczowe skfadniki kapitalu naturalnego, w tym na powietrze, wode, grunty i réznorodno$¢ biologiczna.

(13)  Partner wykonawczy powinien kontrolowal, czy projekty inwestycyjne, ktére otrzymuja znaczne unijne wsparcie,
w szczegllnosci w dziedzinie infrastruktury, maja wplyw na Srodowisko, klimat lub kwestie spoleczne. Projekty
inwestycyjne, ktére majg taki wplyw, powinny podlegaé kontroli zréwnowazonego charakteru zgodnie
z wytycznymi, ktore Komisja powinna opracowaé w Scistej wspélpracy z potencjalnymi partnerami wykonawczymi
w ramach Programu InvestEU. We wskazowkach tych nalezy odpowiednio zastosowaé kryteria okreslone
w [rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje] w celu ustalenia, czy dana
dziatalno$¢ gospodarcza jest zréwnowazona pod wzgledem $rodowiskowym i sp6jna z wytycznymi opracowanymi
na potrzeby innych unijnych programéw. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci takie wytyczne powinny obejmowaé
adekwatne rozwigzania pozwalajace na uniknigcie nadmiernych obcigzen administracyjnych, a projekty ponizej
pewnej wielkosci, ktéra zostanie okreslona w wytycznych, powinny by¢ wylaczone z kontroli zréwnowazonego
charakteru. Jezeli partner wykonawczy stwierdzi, ze nie trzeba przeprowadzaé kontroli zréwnowazonego
charakteru projektu, powinien on przedstawi uzasadnienie takiej decyzji komitetowi inwestycyjnemu powolanemu
na potrzeby Funduszu InvestEU. Do wsparcia na podstawie niniejszego rozporzadzenia nie powinny si¢
kwalifikowa¢ operacje, ktére s3 niezgodne z celami klimatycznymi.

(14)  Niskie stopy inwestycji w infrastrukture w Unii podczas kryzysu finansowego, a potem w czasie kryzysu zwiazanego
z COVID-19, ostabily zdolno$¢ Unii do stymulowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, dzialari stuzgcych
neutralno$ci dla klimatu, konkurencyjnosci, pozytywnej konwergencji warunkéw Zycia w Unii oraz tworzenia
miejsc pracy. Sytuacja ta powoduje roéwniez ryzyko wigkszych rozbieznosci i nieréwnosci wewngtrz patistw
cztonkowskich i migdzy nimi, a takze negatywnie wplywa na rozwdj regionéw w perspektywie dtugoterminowe;j,

5 COM(2018)0353.

Dz.U. L 309 z 13.12.1993, s. 3.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2284 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie redukeji krajowych emisji
niektérych rodzajéw zanieczyszczen atmosferycznych, zmiany dyrektywy 2003/35/WE oraz uchylenia dyrektywy 2001/81/WE
(Dz.U. L 344 z 17.12.2016, s. 1).
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gdyz odbija si¢ na konwergencji i spéjnosci w Unii, co widaé zwlaszcza w dziedzinie infrastruktury cyfrowej.
Kluczowe znaczenie ma wspieranie szybkiej i bardzo szybkiej tgcznosci szerokopasmowej na wszystkich obszarach
wigjskich i miejskich Unii, zapewnienie wsparcia cyfrowym przedsigbiorstwom typu start-up i innowacyjnym
MSP, aby mogly skuteczniej konkurowaé i zwigkszal skalg dzialalnosci, oraz przyspieszenie transformacji
cyfrowej w calej gospodarce w celu zwigkszenia dlugofalowej konkurencyjnosci i odpornosci gospodarki Unii.
Znaczacych rozmiaréw inwestycje w unijng infrastrukture, w szczegdlnosci w polaczenia miedzysystemowe
i efektywno$¢ energetyczng oraz w tworzenie jednolitego europejskiego obszaru transportu, s3 niezbedne do
osiggniecia unijnych celéw w zakresie zrownowazonosci, w tym do wypelnienia zobowiazan Unii dotyczacych
celéw zréwnowazonego rozwoju, oraz do osiagniecia celow w dziedzinie energii i klimatu na 2030 r. W zwigzku
z tym wsparcie z Funduszu InvestEU powinno by¢ ukierunkowane na inwestycje w dziedzinie transportu, energii
(w tym w efektywno$¢ energetyczng i w odnawialne Zrddla energii oraz inne bezpieczne i zréwnowazone
niskoemisyjne Zrédla energii), infrastruktury $rodowiskowej, infrastruktury zwiazanej z dzialaniami na rzecz
klimatu oraz infrastruktury morskiej i infrastruktury cyfrowej. Program InvestEU powinien priorytetowo traktowaé
obszary, ktére s3 niedoinwestowane i ktére wymagaja dodatkowych inwestycji. Aby zmaksymalizowaé wplyw
i warto$¢ dodang unijnego wsparcia finansowego, nalezy wspieraé usprawniony proces inwestycyjny, ktéry
umozliwia eksponowanie listy przygotowywanych projektéw i maksymalnie poteguje synergie miedzy odnosnymi
programami unijnymi w takich dziedzinach jak transport, energetyka i cyfryzacja. Majac na uwadze zagrozenia dla
bezpieczenstwa i ochrony, projekty inwestycyjne otrzymujgce wsparcie Unii powinny obejmowaé $rodki stuzgce
odpornosci infrastruktury, w tym jej konserwacji i bezpieczefistwu, a takze powinny uwzglednia¢ zasady ochrony
obywateli w przestrzeni publicznej. Powyzsze zasady powinny uzupelniaé dziatania podejmowane w ramach innych
funduszy unijnych - takich jak Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego — ktére zapewniaja wsparcie na rzecz
zwigzanych z bezpieczenstwem elementéw inwestycji w dziedzinie przestrzeni publicznej, transportu, energii i innej
infrastruktury krytyczne;.

(15 W stosownych przypadkach Program InvestEU powinien przyczyniaé si¢ do osiggniecia celow dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2001 (%) i rozporzadzenia w sprawie zarzadzania unig energetyczna
i dzialaniami na rzecz klimatu (°), a takze wspiera¢ efektywnos¢ energetyczng decyzji inwestycyjnych.

(16)  Prawdziwa multimodalnos¢ jest szansg na stworzenie wydajnej i przyjaznej dla Srodowiska sieci transportu, w ktorej
maksymalnie wykorzystywany bedzie potencjal wszystkich $rodkéw transportu oraz generowana bedzie synergia
miedzy nimi. Program InvestEU powinien wspiera inwestycje w multimodalne wezly transportowe, ktére pomimo
znacznego potencjalu ekonomicznego i uzasadnienia biznesowego niosa ze sobg istotne ryzyko dla inwestor6w
prywatnych. Program InvestEU powinien réwniez przyczyni¢ si¢ do opracowania i wdrozenia inteligentnych
systemOw transportowych (ITS). Program InvestEU powinien poméc w zwigkszeniu staran na rzecz tworzenia
i stosowania technologii wplywajacych na poprawe bezpieczenistwa pojazdow i infrastruktury drogowe;.

(17)  Program InvestEU powinien przyczyniC si¢ do realizacji polityki UE dotyczacej mérz i oceanéw przez opracowanie
projektéw i przedsigwzigé w obszarze niebieskiej gospodarki oraz zasad finansowania zréwnowazonej niebieskiej
gospodarki. Mogloby to obejmowac interwencje w obszarze przedsigbiorczosci i gospodarki morskiej, innowacyjnej
i konkurencyjnej gospodarki morskiej, a takze energii z morskich Zrédel odnawialnych i gospodarki o obiegu
zamknietym.

(18)  Chociaz przed kryzysem zwigzanym z COVID-19 ogdlny poziom inwestycji w Unii wzrastal, inwestycje
w dzialalno$¢ obarczona wyzszym ryzykiem, taka jak badania naukowe i innowacje, byly nadal niewystarczajace
i w zwiazku z kryzysem najprawdopodobniej silnie ucierpig. Badania naukowe i innowacje odegrajg zasadniczg
rolg w przezwycigzaniu kryzysu, zwigkszaniu odpornosci Unii, by umozliwié jej stawienie czola przyszlym
wyzwaniom, i tworzeniu technologii potrzebnych do realizacji polityki i celow Unii. Dlatego trzeba osiggngc cel
polegajgcy na inwestowaniu co najmniej 3 % unijnego PKB w badania naukowe i innowacje, co paristwa
cztonkowskie uzgodnily w strategii ,Europa 2020”. Fundusz InvestEU powinien znacznie przyczynic si¢ do
zwigkszenia zbyt niskiego poziomu inwestycji przez znaczny wklad w publiczne i prywatne inwestycje w badania
naukowe i innowacje w paristwach czlonkowskich, a tym samym przyczyni¢ sig do osiggnigcia ogolnego poziomu

®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie promowania stosowania energii
ze zrédel odnawialnych (Dz.U. L 328 z 21.12.2018, s. 82).

) Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie zarzadzania unig
energetyczng i dzialaniami w dziedzinie klimatu, zmiany rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 663/2009 i (WE)
nr 715/2009, dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 94/22/WE, 98/70/WE, 2009/31/WE, 2009/73/WE, 2010/31/UE,
2012/27|UE i 2013/30/UE, dyrektyw Rady 2009/119/WE i (UE) 2015/652 oraz uchylenia rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 525/2013 (Dz.U. L 328 z 21.12.2018, s. 1).
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inwestycji w badania naukowe i innowacje na poziomie co najmniej 3 % PKB Unii. Osiggnigcie tego celu bedzie
wymagalo od paristw czlonkowskich i sektora prywatnego uzupelnienia Funduszu InvestEU wlasnymi
i wzmocnionymi dzialaniami inwestycyjnymi w dziedzinie badari naukowych, rozwoju i innowacji, aby unikngc
niedoinwestowania badan naukowych i innowacji, majacego negatywny wplyw na konkurencyjnos¢ przemystowa
i gospodarcza Unii oraz jako$¢ zycia jej obywateli. Fundusz InvestEU powinien oferowaé odpowiednie produkty
finansowe ukierunkowane na rézne etapy cyklu innowacji i szerokie spektrum zainteresowanych stron,
w szczegblnosci umozliwiajace udoskonalenie rozwigzan i ich wdrazanie na skalg handlowa w Unii, tak aby
rozwigzania te byly konkurencyjne na rynkach $wiatowych oraz promowaly doskonalos¢ Unii w dziedzinie
zréwnowazonych technologii na szczeblu globalnym w synergii z programem ,Horyzont Europa”, w tym
z dzialaniami Europejskiej Rady ds. Innowacji. Aby udzieli¢ takiego ukierunkowanego wsparcia, nalezy w znacznym
stopniu oprze¢ si¢ na doswiadczeniu zdobytym w zwiazku z instrumentami finansowymi takimi jak InnovFin —
Fundusze unijne dla innowatoréw, wdrazanymi w ramach programu ,Horyzont 2020, aby ulatwi¢ innowacyjnym
przedsigbiorstwom szybszy dostep do finansowania.

(19)  Turystyka, w tym branza hotelarsko-gastronomiczna, jest obszarem o strategicznym znaczeniu dla gospodarki
Unii, a w wyniku pandemii COVID-19 oraz ograniczeii w kontaktach spolecznych i zamknigcia granic
odnotowano szczegélnie dotkliwy spadek aktywnosci w tym sektorze. Spadek ten przynosi szczegdlne straty MSP
oraz przedsigbiorstwom rodzinnym, spowodowal tez masowe bezrobocie, dotykajgce w szczegélnosci kobiety, ludzi
mlodych, pracownikéw sezonowych i osoby bedgce w trudnej sytuacji, oraz znaczng utrate dochodow dla wielu
przedsigbiorstw. Program InvestEU powinien przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia odbudowy, dlugofalowej
konkurencyjnosci i zréwnowazonego charakteru tego sektora i jego laficuchéw wartosci, wspierajac dziatania
promujace zréwnowazona, bezpieczng, sprawiedliwg, innowacyjna i cyfrowa turystyke, w tym innowacyjne srodki
majgce zmniejszaé $lad klimatyczny i Srodowiskowy sektora w reagowaniu na kryzys zwigzany z COVID-19.
Zréwnowazona odbudowa turystyki powinna sprzyjaé tworzeniu licznych stalych, lokalnych, wysokiej jakosci
miejsc pracy, gdyz umozliwi regionom znacznie uzaleznionym od turystyki i napotykajgcym szczegélne wyzwania
w swoim rozwoju gospodarczym przyciggnigcie inwestycji, ktére nie bylyby mozliwe bez sily oddzialywania
InvestEU i jego zdolnosci do przyciggania inwestorow prywatnych dzigki gwarancji UE i efektowi wzmocnienia
(crowding in effect).

(20)  Pilnie potrzebne s3 istotne starania o inwestycje w transformacj¢ cyfrows i jej pobudzanie, by korzysci z niej odniesli
wszyscy obywatele i przedsigbiorstwa w Unii. Majac juz solidne ramy polityczne strategii jednolitego rynku
cyfrowego, nalezy teraz realizowa¢ inwestycje o podobnym poziomie ambicji, w tym inwestycje w rozwéj sztucznej
inteligencji zgodnie z programem ,Cyfrowa Europa”.

(21)  MSP stanowig ponad 99 % przedsiebiorstw w Unii, a ich warto$¢ gospodarcza ma zasadnicze i donioste znaczenie.
Borykaja si¢ one jednak z trudnosciami zwigzanymi z dostgpem do finansowania ze wzgledu na obawy dotyczace
wysokiego ryzyka i brak wystarczajacego zabezpieczenia. Dodatkowe wyzwania wynikaja z koniecznosci
utrzymania przez MSP i przedsiebiorstwa spoleczne konkurencyjnosci przez cyfryzacje, umiedzynarodowienie,
transformacj¢ zgodng z logika gospodarkl o obiegu zamknigtym, dziatalno$¢ innowacyjng oraz podnoszenie
kwalifikacji sity roboczej. Kryzys zwigzany z COVID-19 szczegdlnie silnie uderzyt w MSP, zwlaszcza w sektorze
uslug, produkqt, budownictwa, turystyki, kultury i sektorze kreatywnym Ponadto MSP i przedsigbiorstwa
spoleczne majg dostep do mniejszego zestawu Zzrédel finansowania niz wigksze przedsigbiorstwa, poniewaz
zazwyczaj nie emitujg obligacji i majg jedynie ograniczony dostep do gield papieréw wartosciowych lub duzych
inwestorow instytucjonalnych. Innowacyjne rozwigzania, takie jak wykup pracowniczy przedsigbiorstwa lub udziaty
pracownicze w przedsigbiorstwie, sa réwniez coraz powszechme)sze w przypadku MSP i przedsibiorstw
spofecznych. Problemy z dostgpem do finansowania sg jeszcze bardziej dotkliwe w przypadku MSP, ktorych
dzialalno$¢ jest zwigzana z wartosciami niematerialnymi. Unijne MSP korzystaja w duzej mierze ze wsparcia
bankéw i finansowania dtuznego w formie kredytéw w rachunku biezacym, pozyczek bankowych lub leasingu. Aby
zw1e;kszyc zdolnos¢ MSP do finansowania zaktadania dziatalnosci, wzrostu, innowacji i zrOWnowazonego rozwoju,
zapewni¢ ich konkurencyjnosc oraz mozliwo$¢ przetrwania w czasie wstrzagsow gospodarczych, a takze zwigkszy¢
odpornos$¢ gospodarki i systemu finansowego na pogorszenie komunktury gospodarczej, utrzyma¢ zdolnos¢ MSP
do tworzenia migjsc pracy oraz dobrostan spoleczny, nalezy wspierac MSP zmagajgce si¢ ze wspomnianymi wyzej
wyzwaniami, ulatwiajagc im dostgp do finansowania i zapewniajac bardziej zr6znicowane Zrédla finansowania.
Niniejsze rozporzadzenie uzupelnia réwniez inicjatywy podjete juz w kontekscie unii rynkéw kapitatowych.
Fundusz InvestEU powinien zatem korzystaé ze zdobyczy udanych programéw unijnych, takich jak Program na
rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz matych i Srednich przedsiebiorstw (COSME), i powinien oferowad
kapitat obrotowy oraz inwestycje w calym cyklu zycia przedsigbiorstwa, a takze powinien zapewni¢ finansowanie
transakgji leasingu oraz stworzy¢ mozliwo$¢ skupienia si¢ na konkretnych, bardziej ukierunkowanych produktach
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finansowych. Powinien on réwniez maksymalizowac¢ site oddziatywania funduszy publicznych i prywatnych, takich
jak fundusz na rzecz pierwszych ofert pubhcznych MSP, dazac do wspierania MSP przez przekierowanie wigkszej
1losc1 kapitatu zaréwno prywatnego, jak i publicznego, w szczeg6lnosci na przedsiebiorstwa strategiczne.

(22)  Jak okreslono w dokumencie Komisji otwierajacym debate na temat spolecznego wymiaru Europy z 26 kwietnia
2017 r, w komunikacie dotyczacym Europejskiego filaru praw socjalnych, w unijnych ramach dotyczacych
Konwencji ONZ o prawach oséb niepelnosprawnych oraz w komunikacie pt. ,Silna Europa socjalna na rzecz
sprawiedliwej transformacji” z 14 stycznia 2020 r., budowanie bardziej inkluzywnej i sprawiedliwszej Unii nalezy do
kluczowych priorytetéw UE w zakresie zwalczania nierdwnosci i wspierania polityki wlaczenia spotecznego
w Europie. Nierdwno$¢ szans dotyczy szczegdlnie dostepu do edukacji, szkoleni, kultury, zatrudnienia, opieki
zdrowotnej i ustug spolecznych. Inwestowanie w gospodarke spoleczna, oparta na umiejetnosciach i kapitale
ludzkim, a takze w integracj¢ spoleczng stabszych grup, zwlaszcza koordynowane na poziomie unijnym, moze
przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia mozliwosci gospodarczych. Kryzys zwigzany z COVID-19 pokazal, Ze takie
inwestycje sprzyjajg odpornosci spoleczefistw na kryzysy, i ujawnil znaczne zapotrzebowanie na inwestycje
w infrastrukture spolteczng i przedsigwzigcia w dziedzinie ustug spolecznych, opieki zdrowotnej, edukacji, opieki
i mieszkalnictwa socjalnego. Fundusz InvestEU powinien by¢ wykorzystywany do wspierania inwestycji
w ksztalcenie i szkolenie, w tym zmiang¢ i podnoszenie kwalifikacji pracownikéw, miedzy innymi w regionach
zaleznych od gospodarki opartej na weglu i dotknietych strukturalna transformacja zwigzang z przechodzeniem na
gospodarke niskoemisyjna. Powinien on by¢ wykorzystywany do wspierania projektéw, ktére generuja pozytywne
skutki spoleczne i sprzyjaja wlaczeniu spolecznemu, pomagajac w zwigkszaniu zatrudnienia, w szczegdlnosci wsréd
os6b niewykwalifikowanych i dlugotrwale bezrobotnych, oraz do poprawy sytuacji w zakresie rownouprawnienia
plci, réwnosci szans, niedyskryminacji, solidarnosci migdzypokoleniowej, opieki zdrowotnej i sektora ustug
spolecznych, mieszkalnictwa socjalnego, bezdomnosci, integracji cyfrowej, rozwoju spolecznosci lokalnych, roli
i miejsca mtodych ludzi w spoleczefistwie, jak réwniez oséb znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji, w tym obywateli
panstw trzecich. Program InvestEU powinien rowniez wspiera europejska kulture i dzialalno$¢ twércza, ktére maja
cel spoleczny.

(22a) Kryzys zwigzany z COVID-19 mial niewspétmiernie dotkliwe konsekwencje spoteczne i gospodarcze dla kobiet,
m.in. w wyniku utraty miejsc pracy oraz w zwigzku z nieoplacanymi obowigzkami opiekuriczymi i ze wzrostem
przemocy domowej. Z tego wzgledu, a takze przy pelnym uwzglednieniu art. 8 Traktatu Program InvestEU
powinien przyczyniac si¢ do realizacji polityki Unii w dziedzinie réwnosci plci oraz wspierania i umacniania
pozycji kobiet, migdzy innymi przez eliminowanie przepasci cyfrowej migdzy kobietami a mezczyznami, sprzyjanie
kreatywnosci kobiet i ich potencjatowi w dziedzinie przedsigbiorczosci oraz wspieranie rozwoju infrastruktury
ustug opieki i infrastruktury dla ofiar przemocy.

(23)  Aby przeciwdziata¢ negatywnym skutkom glebokiej transformacji spoteczefistw Unii i rynku pracy w nadchodzacym
dziesigcioleciu, trzeba inwestowaé w kapital ludzki, infrastrukture spoleczng, mikrofinansowanie, etyczne
finansowanie i finansowanie przedsi¢biorstw spolecznych oraz nowe modele biznesowe gospodarki spolecznej,
w tym realizowa¢ inwestycje majace oddzialywanie spoteczne i zleca¢ zadania majace na celu uzyskanie okreslonego
oddzialywania spolecznego. Program InvestEU powinien wzmocni¢ rodzacy si¢ ekosystem rynku spolecznego, aby
zwigkszy¢ podaz finansowania i ufatwi¢ dostep do niego mikroprzedsigbiorstwom i przedsigbiorstwom spotecznym
oraz instytucjom solidarnosci spotecznej w celu zaspokojenia potrzeb tych, ktérych sytuacja wymaga najpilniejszych
dziatan. W sprawozdaniu grupy zadaniowej wysokiego szczebla ds. inwestowania w infrastrukture spofeczng
w Europie ze stycznia 2018 r. pt. ,Wspieranie inwestycji w infrastrukture spoleczng w Europie” stwierdzono
wystapienie w latach 2018-2030 luki inwestycyjnej o facznej wysokosci co najmniej 1,5 bln EUR w infrastrukturze
spofecznej i ustugach spotecznych, w tym w sektorze ksztalcenia, szkolenia, opieki zdrowotnej i mieszkalnictwa.
W sytuacji tej konieczne jest wsparcie, takze na poziomie Unii. W zwigzku z tym nalezy wykorzysta¢ laczng
zdolno$¢ kapitalu publicznego, komercyjnego i dobroczynnego, jak réwniez wsparcie ze strony fundacji
i alternatywnych kategorii dostawcow finansowania, takich jak podmioty etyczne, spoteczne i podmioty dzialajace
na rzecz zréwnowazonego rozwoju, w celu wspierania rozwoju lancucha wartosci na rynku spolecznym
i zwigkszania odpornosci Unii.

(24) W dobie obecnego kryzysu spowodowanego pandemia COVID-19 przydzial zasobéw na rynku nie jest w pelni
wydajny, a postrzegane ryzyko negatywnie wplywa na przeplywy inwestycji prywatnych. W takich okoliczno$ciach
szczegolnie cenny jest kluczowy element Funduszu InvestEU, jakim jest ograniczanie ryzyka rentownych projektow
w celu przyciggania prywatnego finansowania — nalezy go zatem wzmocni¢, miedzy innymi po to, aby zapobiec
ryzyku asymetrii przy odbudowie i zmniejszy¢ rozbieznosci migdzy patistwami czlonkowskimi. Program InvestEU
powinien by¢ w stanie zapewni¢ przedsigbiorstwom, zwlaszcza MSP, niezbedne wsparcie na etapie odbudowy,
a jednocze$nie bedzie ukierunkowany przede wszystkim na inwestycje w Srednio- i dlugoterminowe priorytety
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polityki i legislacji Unii, takie jak: Europejski Zielony tad, plan inwestycyjny na rzecz Europejskiego Zielonego
tadu, [europejskie prawo o klimacie], strategia Komisji na rzecz ksztaltowania cyfrowej przyszlosci Europy, nowa
strategia przemystowa dla Europy, ambicje programu ,,Horyzont Europa”, fala renowacji, Europejski filar praw
socjalnych oraz ,Silna Europa socjalna na rzecz sprawiedliwej transformacji”, z uwzglednieniem zasady ,,nie czyri
powaznych szkéd”. Powinien on znacznie zwigkszy¢ zdolnos$é podejmowania ryzyka przez Grupe Europejskiego
Banku Inwestycyjnego (EBI) oraz krajowe banki prorozwojowe lub krajowe instytucje prorozwojowe (NPBI) oraz
innych partneréw wykonawczych w celu wsparcia projektéw, ktére w przeciwnym razie stalyby sig
niewykorzystanymi szansami, i w ten sposéb powinien wspieraé odbudowe gospodarki.

(25)  Pandemia COVID-19 jest powaznym wstrzasem dla gospodarki §wiatowej i unijnej. Oczekuje sie, ze spadek PKB
w UE bedzie o wiele wigkszy niz podczas kryzysu finansowego w 2009 r., co przyniesie nieuniknione negatywne
skutki spoleczne. Wybuch pandemii pokazal, ze nalezy pilnie i wydajnie eliminowa¢ stabosci w strategicznych
dziedzinach, aby poprawic sposob reagowania kryzysowego Unii, a takze podnie$¢ odpornos¢ i zréwnowazony
charakter naszych spoleczenistw i gospodarek. Tylko odporna, zréwnowazona, sprzyjajaca wlaczeniu spolecznemu
i zintegrowana gospodarka europejska moze utrzyma¢ integralnos¢ jednolitego rynku i réwne warunki dzialania,
réwniez z korzyscig dla panstw czlonkowskich i regionéw najbardziej dotknietych kryzysem.

(26)  Fundusz InvestEU powinien dzialal w szesciu segmentach polityki odzwierciedlajacych kluczowe priorytety polityki
Unii: zréwnowazona infrastruktura; badania naukowe, innowacje i cyfryzacja; MSP; inwestycje spoleczne
i umiejetnosci; strategiczne inwestycje europejskie; wsparcie wyplacalnosci.

(27)  Cho¢ z segmentu polityki dotyczgcego MSP powinny w pierwszym rzedzie korzystaé MSP, do wsparcia z tego
segmentu powinny kwalifikowaé si¢ réwniez male sp6tki o $redniej kapitalizacji. Spétki o Sredniej kapitalizacji
powinny réwniez kwalifikowac si¢ do wsparcia w pozostatych pigciu segmentach polityki.

(28)  Segment europejskich inwestycji strategicznych powinien by¢ przede wszystkim ukierunkowany na wspieranie tych
ostatecznych odbiorcéw majacych siedzibe w jednym z panstw cztonkowskich i prowadzacych dziatalno$¢ w Unii,
ktérych dziatalno$¢ ma strategiczne znaczenie dla Unii, zgodnie z priorytetami opisanymi w nowej strategii
przemystowej dla Europy, majqgcej na celu powstanie Europy konkurencyjnej na rynkach $wiatowych, ekologicznej
i cyfrowej, oraz z modelem rozwoju opartym na ekosystemach przemystowych. Segment ten powinien rowniez
zwigkszy¢ konkurencyjnos¢ gospodarki Unii, co obejmuje potrzebe odbudowy zdolnosci produkcyjnej paristw
cztonkowskich i tworzenia inwestycji ukierunkowanych na przyszlosé, promujgcych przedsigbiorczo$é i tworzenie
miejsc pracy, oraz zwigksza¢ odporno$¢, w tym przez zmniejszenie zalezno$ci w newralgicznych laficuchach
dostaw. Projekty powinny wnosié unijng wartos¢ dodang oraz mieé charakter transgraniczny albo przynosic
rzeczywistg warto$¢ dodang w co najmniej dwich paiistwach czlonkowskich lub regionach dzigki efektowi
rozlania. Zadne wsparcie nie powinno plyngé bezposrednio do budzetéw krajowych ani zastgpowaé krajowych
wydatkéw budzZetowych, takich jak Swiadczenia spoleczne. Obszary o znaczeniu strategicznym: (i) udzielanie
krytycznie niezbednej opieki zdrowotnej, produkcja i gromadzenie zapaséw produktow leczniczych, w tym
szczepionek, oraz pélproduktow, aktywnych skladnikéw farmaceutycznych i surowcéw; wyroby medyczne, sprzet
szpitalny i medyczny, np. respiratory, odziez ochronna i sprzgt ochronny, materialy i narzedzia diagnostyczne;
$rodki ochrony osobistej, Srodki odkazajgce i produkty posrednie oraz surowce niezbedne do ich produkcji;
zwigkszanie odpornosci systemow opieki zdrowotnej i ochrony zdrowia jako przygotowanie zdolnosci reagowania
na przyszle sytuacje kryzysowe, w tym przeprowadzenie testow warunkéw skrajnych w krajowych i regionalnych
systemach opieki zdrowotnej, a takze zwickszanie odpornosci systemu ochrony ludnosci zgodnie z zasadami
powszechnej dostgpnosci i przystgpnosci produktéw o Zywotnym znaczeniu w sytuacjach zagrozenia dla zdrowia;
(i) infrastruktura krytyczna, zaréwno fizyczna, jak i analogowa czy cyfrowa, w tym elementy infrastruktury
i aktywa ruchome uznane za krytyczne w obszarach energii, transportu, w tym transportu publicznego i aktywnej
mobilnosci, logistyki, sSrodowiska, wody, zdrowia, bezpiecznej komunikacji cyfrowej i bezpiecznych sieci
cyfrowych, 5G i szybkich sieci tgcznosci elektronicznej, internetu rzeczy, platform ustug online, bezpiecznego
przetwarzania danych na obrzezach sieci i w chmurze, przetwarzania lub przechowywania danych, platnosci
i infrastruktury finansowej, aeronautyki, bezpieczeristwa i obronnosci, komunikacji, mediow, ustug audiowizual-
nych, kultury i kreatywnosci, ksztalcenia i szkolenia, infrastruktury wyborczej i obiektow o szczegdlnym
znaczeniu, administracji publicznej, bezpieczeristwa i mieszkalnictwa, a takze tereny i nieruchomosci nieodzowne
do korzystania z tej infrastruktury krytycznej; (iii)dostarczanie wiedzy fachowej, towaroéw i technologii oraz
Swiadczenie ustug majacych zasadnicze znaczenie dla eksploatacji i utrzymania tej infrastruktury krytycznej
i aktywow ruchomych; (iv)kluczowe technologie prorozwojowe, transformacyjne, ekologiczne i cyfrowe oraz
przelomowe innowacje, gdy inwestowanie w nie ma strategiczne znaczenie dla gospodarki Unii oraz dla
zréwnowazonej i innowacyjnej przysztosci jej przemystu, w tym: sztuczna inteligencja, technologia blockchain
i technologia rozproszonego rejestru, oprogramowanie, robotyka, potprzewodniki, mikroprocesory, technologie
obliczeri na obrzezach sieci i w chmurze, obliczenia wielkiej skali, cyberbezpieczefistwo, technologie kwantowe,
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fotonika, biotechnologia przemystowa, technologie bezpiecznej, zrownowazonej, inteligentnej i zautomatyzowanej
mobilnosci i logistyki we wszystkich rodzajach transportu, energia ze zrédet odnawialnych i inne technologie
w dziedzinie energii przyczyniajgce si¢ do osiggnigcia neutralno$ci klimatycznej do 2050 r., technologie
magazynowania energii, w tym zréwnowazone baterie, zréwnowazone technologie transportowe, czyste
technologie wodorowe i ogniwa paliwowe, technologie dekarbonizacji dla przemystu, takie jak produkcja stali
bez emisji CO,, infrastruktura stuigca wychwytywaniu i skladowaniu dwutlenku wegla w procesach
przemystowych, instalacje bioenergetyczne i zaklady wytwércze sprzyjajgce transformacji energetycznej,
technologie i laricuchy dostaw gospodarki o obiegu zamknigtym, biomedycyna, nanotechnologie, produkty
farmaceutyczne oraz zaawansowane i odnawialne materialy gospodarki o obiegu zamknigtym, systemy
i technologie kosmiczne, w tym krytyczne komponenty kosmiczne, jak rowniez ustugi i zastosowania kosmiczne,
a takze turystyka; (v) zaklady recyklingu i masowej produkcji komponentéw i urzadzen technologii
informacyjno-komunikacyjnych w Unii, w tym energii lub surowcéw, chyba ze dotyczq ich juz wymogi prawne,
lub zapewnianie bezpieczeristwa ZywnosSciowego z uwzglednieniem efektywnego gospodarowania zasobami
i obiegu zamknigtego w strategicznych laficuchach wartosci i strategicznych ekosystemach; (vi) dostarczanie
i gromadzenie zasobéw krytycznych dla podmiotéw publicznych, przedsigbiorstw lub konsumentéw w Unii; (vii)
technologie, naklady i zastosowania o znaczeniu krytycznym dla bezpieczenstwa Unii i jej panstw cztonkowskich,
w tym scktora bezpieczeristwa i obrony oraz sektora kosmicznego i cyberbezpieczefistwa, w tym bezpieczeristwa
sieci 5G, oraz produkty podwéjnego zastosowania zdefiniowane w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Rady (WE)
nr 428/2009 i w zmianach wprowadzonych do niego; (viia) pomoc inwestycyjna i techniczna dla przedsigbiorstw,
w szczegdlnosci MSP, przedsigbiorstw typu start-up i przedsigbiorstw rodzinnych, w celu zwigkszenia odpornosci
ich taticuchéw wartosci i modeli biznesowych, wspierania umiejetnosci w dziedzinie przedsigbiorczo$ci, warunkéw
sprzyjajgcych przedsigbiorczosci, w tym przez rozwijanie sieci klastrow i oSrodkéw innowacji cyfrowych, a takze
w celu technologicznego i zréwnowazonego rozwoju sektorowego; (viib) wczesne wykrywanie o znaczeniu
krytycznym oraz instytucjonalne i gospodarcze zdolnosci do skoordynowanego reagowania na ryzyko wystgpienia
kryzysu, a takze opracowywanie rozwigzari w zakresie cigglosci dzialania i ustug w najwazniejszych instytucjach
i sektorach publicznych i prywatnych; (viic) inwestycje w dzialalnos¢ w obszarze New Space na wszystkich
etapach w celu wprowadzania na rynek najbardziej obiecujgcych technologii i zastosowari, by zapewnié
konkurencyjnos¢ unijnego przemystu kosmicznego; (viid) inwestycje strategiczne w projekty dotyczqce energii ze
Zrodet odnawialnych i efektywnosci energetycznej, w tym w renowacje budynkéw, majgce duzy potencjal
znaczgcego wkladu w osigganie celow okreslonych w dyrektywach (UE) 2018/2001, (UE) 2018/2002 i (UE)
2018/844 oraz w osiggnigcie neutralnoSci klimatycznej i wysokiej efektywnosci energetycznej sektora
budowlanego jako elementu Europejskiego Zielonego Ladu, zgodnie ze [strategiq fali renowacji], lub w dzialania
unijnego mechanizmu finansowania energii ze Zrodet odnawialnych. Ostateczni odbiorcy powinni mie¢ siedzibe
statutowa w panstwie czlonkowskim i prowadzi¢ dzialalno$¢ w Unii w tym sensie, ze znaczna czg$¢ ich dzialalnosci
pod wzgledem zatrudnionego personelu, produkeji, badan i rozwoju lub innych rodzajow dziatalnosci gospodarczej
ma miejsce w Unii. Zaden ostateczny odbiorca nie powinien mie¢ jednostki zaleinej prowadzgcej dziatalnosé
niemajgcq rzeczywistej istoty ekonomicznej w paristwie wpisanym na unijng liste jurysdykcji niechgtnych
wspélpracy do celéw podatkowych. Mozliwos¢ korzystania ze wsparcia powinny miec projekty, ktore przyczyniaja
si¢ do dywersyfikacji strategicznych fancuchéw dostaw na jednolitym rynku, poniewaz obejmuja operacje
prowadzone w wielu lokalizacjach w catej Unii.

(29)  Segment europejskich inwestycji strategicznych powinien réwniez by¢ ukierunkowany na dostawcéw majacych
siedzibe i prowadzacych dzialalno$¢ w Unii, ktérych dziatalno$¢ ma strategiczne znaczenie dla Unii i ktérzy
potrzebuja dlugoterminowych inwestycji lub s3 objeci mechanizmem monitorowania bezposrednich inwestycji
zagranicznych. Ponadto mozliwo$¢ korzystania ze wsparcia z segmentu europejskich inwestycji strategicznych
powinny mie¢ w szczegdlnosci wazne projekty stanowigce przedmiot wspdlnego europejskiego zainteresowania.
Z tego segmentu nalezy réwniez wspieral strategiczng wspélprace miedzy partnerami przemystowymi
a oSrodkami badawczymi, by zwigkszy¢ synergie migdzy programem InvestEU a programem ,Horyzont Europa”.

(29a) Celem segmentu wsparcia wyplacalnosci jest pomoc przedsigbiorstwom w przejSciu przez ten trudny okres, by
byly w stanie si¢ odbudowal, chronié poziom zatrudnienia oraz zréwnowazy¢ spodziewane zaklécenia na
jednolitym rynku, przy czym nalezy pamigtal, e nie wszystkie przedsigbiorstwa majg taki sam dostgp do
finansowania rynkowego, a niektdre paristwa czlonkowskie mogq nie dysponowaé wystarczajgcymi Srodkami
budzetowymi, aby zapewnié odpowiednie wsparcie potrzebujgcym tego przedsigbiorstwom. Mozliwosci
udostegpnienia przedsigbiorstwom krajowych Srodkéw wsparcia wyplacalnosci mogq zatem znacznie réznic sig
w poszczegdlnych paristwach czlonkowskich i prowadzié do nieréwnych warunkéw dzialania. Ponadto poniewaz
istnieje znaczne ryzyko, Ze skutki pandemii COVID-19 bedg dlugotrwale, taki brak zdolnosci do udzielenia
pomocy rentownym przedsigbiorstwom moZe prowadzi¢ do zakléceri systemowych, tworzy¢ nowe lub utrwalaé
istniejgce dysproporcje. Ze wzgledu na silne wzajemne powigzania w gospodarce unijnej pogorszenie koniunktury
gospodarczej w jednej czgsci Unii mialoby negatywne skutki uboczne dla transgranicznych lasicuchéw dostaw
i gospodarki Unii jako catosci. Z drugiej strony z tego samego powodu wsparcie w jednej czgSci Unii miatoby
rownieZ pozytywne skutki uboczne dla transgranicznych taticuchéw dostaw i gospodarki Unii jako catosci.
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(29b) Aby unikngé naduzy¢ i zmaksymalizowaé wplyw na gospodarkg realng i zatrudnienie, przedsigbiorstwa, ktdre
skorzystaly z finansowania z segmentu wsparcia wyplacalnosci w kwocie co najmniej 30 mln EUR, powinny
w okresie objetym gwarancjg podlegal ograniczeniom dotyczgcym wyplaty dywidend, platnosci uprzywilejowa-
nych i skupu akcji wlasnych.

(30)  Jak zaproponowano w Europejskim Zielonym Ladzie i planie inwestycyjnym na rzecz Europejskiego Zielonego
Ltadu, nalezy utworzyé mechanizm sprawiedliwej transformacji, by zajgé si¢ spotecznymi, gospodarczymi
i Srodowiskowymi konsekwencjami dgzenia do celu klimatycznego UE na 2030 r. i neutralnosci klimatycznej Unii
do 2050 r. Mechanizm ten, skladajqcy si¢ z trzech filaréw:Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji (filar
1), specjalnego systemu sprawiedliwej transformacji w Programie InvestEU (filar 2) oraz instrumentu
pozyczkowego na rzecz sektora publicznego (filar 3), powinien koncentrowal si¢ na regionach najbardziej
dotknigtych zielong transformacjq i majgcych mniejsze mozliwosci finansowania niezbgdnych inwestycji. Program
InvestEU powinien zatem zapewnia¢ réwniez wsparcie na operacje finansowania, by generowal inwestycje
z korzyscia dla regionéw objetych sprawiedliwg transformacja, oraz dawac tym regionom mozliwos¢ korzystania ze
specjalnej pomocy technicznej za posrednictwem Centrum Doradztwa InvestEU.

(30a) Aby wdroiy¢ drugi filar mechanizmu sprawiedliwej transformacji, nalezy horyzontalnie we wszystkich
segmentach polityki utworzy¢ specjalny system sprawiedliwej transformacji w Programie InvestEU. System ten
powinien zapewnial finansowanie dodatkowych potrzeb inwestycyjnych, by wesprze¢ regiony wskazane
w terytorialnych planach sprawiedliwej transformacji, przygotowanych przez paristwa cztonkowskie i zatwier-
dzonych przez Komisje zgodnie z rozporzqdzeniem [rozporzgdzenie FST].

(31)  Kazdy segment polityki powinien sktada¢ si¢ z dwéch moduléw: modutu unijnego i modutu panstw cztonkowskich.
Modut unijny powinien w sposéb proporcjonalny korygowaé niedoskonalosci rynku lub nieoptymalne sytuacje
inwestycyjne majace zasieg ogolnoum]ny lub dotyczace poszczegdlnych panstw cztonkowskich. Wspierane operacje
powinny cechowaé si¢ wyrazna unijng wartoscia dodang. Modul pafstw czlonkowskich powinien zapewniaé
panstwom czlonkowskim, a takze organom regionalnym za posrednictwem ich panstw cztonkowskich mozliwosé
wnoszenia cze¢éci ich zasobéw z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym lub wkladu z planéw odbudowy
i zwigkszania odpornosci na podstawie Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci na tworzenie
rezerw przeznaczonych na gwarancj¢ UE i wykorzystywania gwarancji UE do operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji w celu korygowania niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji na ich
wlasnym terytorium, w tym na obszarach oddalonych i znajdujacych si¢ w niekorzystnej sytuacji, takich jak
najbardziej oddalone regiony Unii — co nalezy okresli¢ w umowie o przyznanie wkladu — aby realizowa¢ cele danego
funduszu objetego zarzadzaniem dzielonym lub Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci lub
krajowych planéw odbudowy i zwigkszania odpornosci. Ponadto plany odbudowy i zwigkszania odpornosci na
podstawie Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci mogg obejmowaé wklady do modulu
patistw cztonkowskich. Pozwoliloby to migdzy innymi wspieral wyplacalno$¢ przedsigbiorstw majgcych siedzibe
w zainteresowanych paristwach cztonkowskich. Operacje wspierane z Funduszu InvestEU za pomoca albo modutu
unijnego, albo modutu panstw cztonkowskich nie powinny powiela¢ ani wypiera¢ finansowania prywatnego, ani tez
zaktdcaé konkurencji na rynku wewnetrznym.

(32) Modul panstw cztonkowskich powinien by¢ specjalnie zaprojektowany tak, by umozliwi¢ korzystanie z funduszy
objetych zarzadzaniem dzielonym lub wkladéw z planow odbudowy i zwigkszania odpornosci na podstawie
Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odporno$ci w celu tworzenia rezerw na gwarancje udzielang przez
Unie. Mozliwo$¢ ta zwigkszylaby warto$¢ dodang gwarancji UE dzigki udostgpnieniu wsparcia szerszemu gronu
odbiorcéw finansowych i szerszej gamie projektow oraz dzigki zréznicowaniu sposobdw osiggania celéw
w przypadku funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym lub krajowych planéw odbudowy i zwigkszania
odpornosci, przy jednoczesnym zapewnieniu spdjnego zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do zobowigzaf
warunkowych poprzez wykonanie gwarancji UE w ramach zarzadzania posredniego. Unia powinna obja¢ gwarancja
operacje z zakresu finansowania i inwestycji przewidziane w umowach w sprawie gwarancji zawartych miedzy
Komisjg a partnerami wykonawczymi w ramach modutu panistw cztonkowskich. Fundusze objete zarzgdzaniem
dzielonym lub wklady z planéw odbudowy i zwigkszania odpornosci na podstawie Instrumentu na rzecz
Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci powinny zapewni¢ tworzenie rezerw na gwarancje, zgodnie ze wskaznikiem
zasilenia rezerw ustalonym przez Komisj¢ i okreSlonym w umowie o przyznanie wkladu podpisanej z danym
panstwem czlonkowskim, na podstawie charakteru odno$nych operacji i zwigzanych z nimi oczekiwanych strat.
Pafistwa czlonkowskie przejmowalyby straty przekraczajace poziom oczekiwanych strat przez wystawianie
gwarancji wzajemnych na rzecz Unii. Takie uzgodnienia powinny by¢ zawierane w jednej umowie o przyznanie
wkladu z kazdym panstwem czlonkowskim, ktére dobrowolnie wybierze takie rozwiazanie. Umowa o przyznanie
wkladu powinna obejmowa¢ przynajmniej jedna szczegblowa umowe w sprawie gwarandji, ktéra ma by¢
realizowana na terytorium danego panstwa czlonkowskiego na podstawie przepisow dotyczacych Funduszu
InvestEU, oraz wszelkie wyodrebnione Srodki z przeznaczeniem dla regionéw. Okreslenie wskaznika zasilenia
rezerw w poszczegllnych przypadkach wymaga odstgpstwa od art. 211 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
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Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 (*°) (,rozporzadzenie finansowe”). Takie rozwigzanie daje réwniez
jednolity zbiér przepisow dotyczacych gwarancji budzetowych wspieranych z funduszy zarzadzanych centralnie lub
wkladow z planéw odbudowy i zwigkszania odpornosci na podstawie Instrumentu na rzecz Odbudowy
i Zwigkszania Odpornosci, co ulatwiloby ich faczenie.

(33) W celu zapewnienia maksymalnego wplywu politycznego, skutecznej realizacji oraz odpowiedniego nadzoru nad
zarzgdzaniem budzetem i ryzykiem nalezy ustanowi¢ miedzy Komisja a grupa EBI partnerstwo oparte na
relatywnych atutach kazdego z partneréw, ktére powinno wspieraé skuteczny i inkluzywny bezposredni dostep do
gwarancji UE.

(34)  Aby moéc przekierowaé wsparcie dla europejskiej gospodarki za posrednictwem Europejskiego Funduszu
Inwestycyjnego (EFI), Komisja powinna mie¢ mozliwo$¢ udzialu w co najmniej jednym ewentualnym podwyzszeniu
kapitatu EFl, aby umozliwi¢ mu dalsze wspieranie europejskiej gospodarki i jej odbudowy. Unia powinna mieé
mozliwo$¢ utrzymania swojego ogélnego udzialu w kapitale EFI, z nalezytym uwzglednieniem skutkow
finansowych. W wieloletnich ramach finansowych na lata 2021-2027 nalezy w tym celu przewidzie¢ odpowiednio
duza pule $rodkéw finansowych.

(35) Komisja, wraz z grupa EBI, powinna zasigga¢ opinii innych potencjalnych partneréw wykonawczych w kwestii
wytycznych inwestycyjnych, systemu monitorowania wydatkéw na cele zwigzane z klimatem, wytycznych
i wspolnych metod, stosownie do sytuacji, w zakresie kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw w celu
zapewnienia inkluzywnosci i operacyjnoéci do czasu ustanowienia organdw zarzadzajacych — po tym czasie udziat
partneréw wykonawczych powinien polega¢ na udziale w Radzie Doradczej i Radzie Kierowniczej programu
InvestEU.

(36)  Fundusz InvestEU powinien méc przyjmowal wklady z panstw trzecich, ktore sa czlonkami Europejskiego
Stowarzyszenia Wolnego Handlu, z panstw przystepujacych, kandydatéw i potencjalnych kandydatéw, panstw
objetych europejska polityka sasiedztwa i innych panistw, zgodnie z warunkami okreslonymi miedzy Unig a tymi
pastwami. Powinno to umozliwi¢, w stosownych przypadkach, staly wspétprace z odpowiednimi paristwami,
w szczeg6lnosci w dziedzinie badan naukowych i innowacji, jak réwniez w dziedzinie MSP.

(37)  Niniejsze rozporzadzenie okresla pule Srodkéw finansowych na dzialania realizowane w Programie InvestEU inne
niz tworzenie rezerw na gwarancje UE, a pula ta ma stanowi¢ gtéwna kwote odniesienia w rozumieniu [odniesienie
zostanie zaktualizowane w stosownych przypadkach zgodnie z nowym porozumieniem migdzyinstytucjonalnym: pkt 16
wniosku dotyczacego Porozumienia miedzyinstytucjonalnego z dnia 2 grudnia 2013 r. pomiedzy Parlamentem
Europejskim, Rada i Komisja w sprawie dyscypliny budzetowej, wspotpracy w kwestiach budzetowych i nalezytego
zarzadzania finansami, przyjetego przez wspomniane instytucje ('')] dla Parlamentu Europejskiego i Rady podczas
rocznej procedury budzetowej.

(38)  Oczekuije si¢, ze gwarancja UE w wysokosci 91 773 320 000 EUR (w cenach biezacych) na poziomie Unii uruchomi
w calej Unii dodatkowe inwestycje o warto$ci ponad 1200 000 000 000 EUR, i nalezy ja orientacyjnie rozdzieli¢
pomiedzy poszczegélne segmenty polityki. Na segment europejskich inwestycji strategicznych nalezy jednak
przeznaczy¢ specjalng cze$¢ gwarancji UE.

(39) 18 kwietnia 2019 r. Komisja oglosita: ,Bez uszczerbku dla prerogatyw Rady we wdrazaniu paktu stabilnosci
i wzrostu jednorazowe wkiady panstw cztonkowskich — dokonane przez pafistwo cztonkowskie albo krajowe banki
prorozwojowe sklasyfikowane w sektorze instytucji rzagdowych i samorzadowych lub dzialajgce w imieniu pafistwa
cztonkowskiego — na rzecz tematycznych lub wielokrajowych platform inwestycyjnych powinny co do zasady by¢
uznawane za dzialania jednorazowe w rozumieniu art. 5 ust. 1 i art. 9 ust. 1 rozporzadzenia Rady (WE)
nr 1466/97 (') oraz art. 3 ust. 4 rozporzadzenia Rady (WE) nr 1467/97 (**). Ponadto, bez uszczerbku dla
prerogatyw Rady we wdrazaniu paktu stabilnosci i wzrostu, Komisja rozwazy, w jakim stopniu — w kontekscie

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych
majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr 1301/2013, (UE)
nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz decyzj¢
nr 541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1).

() COM(2018)0323 final.

(") Rozporzadzenie Rady nr 1466/97/WE z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru
i koordynacji polityk gospodarczych (Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1).

() Rozporzadzenie Rady (WE) nr 1467/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie przyspieszenia i wyja$nienia procedury nadmiernego
deficytu (Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 6).
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komunikatu Komisji w sprawie elastycznosci — program InvestEU, jako instrument bedacy nastgpca EFIS, mozna
potraktowac tak samo jak EFIS w odniesieniu do jednorazowych wkladéw wnoszonych przez panstwa cztonkowskie
w postaci Srodkéw pienigznych w celu sfinansowania dodatkowej kwoty gwarancji UE na potrzeby modutu paristwa
cztonkowskiego.”

(40)  Gwarancja UE, na ktorej opiera si¢ Fundusz InvestEU, powinna by¢ wykonywana przez Komisje posrednio, tzn. za
posrednictwem partneréw wykonawczych, ktdrzy sa w stanie dotrzeé¢ do posrednikéw finansowych, w stosownych
przypadkach, i do ostatecznych odbiorcéw. Proces wyboru partneréw wykonawczych powinien by¢ przejrzysty
i wolny od wszelkich konfliktéw intereséw. Komisja powinna zawrzeé¢ z kazdym z partneréw wykonawczych
umowe w sprawie gwarancji zapewniajgca im zdolno$¢ gwarancyjng z Funduszu InvestEU w celu wsparcia ich
operacji z zakresu finansowania i inwestycji, ktére spelniajg kryteria kwalifikowalnosci Funduszu InvestEU
i przyczyniajg si¢ do osiggniecia jego celéw. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z gwarancja UE nie powinno
utrudniaé bezposredniego dostepu partneréw wykonawczych do gwarancji UE. Po otrzymaniu gwarancji UE
z modulu unijnego partnerzy wykonawczy powinni w pelni odpowiadaé za caly proces inwestycyjny i za
prowadzenie badan due diligence w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania lub inwestycji. Fundusz
InvestEU powinien wspiera projekty, ktére z natury charakteryzujg si¢ wyzszym profilem ryzyka niz projekty
wspierane w ramach zwyklych operacji partneréw wykonawczych i ktére bez wsparcia z Funduszu InvestEU nie
moglyby zosta¢ zrealizowane przez inne podmioty publiczne lub prywatne, a w kazdym razie nie w takim samym
stopniu, w okresie, w ktérym mozna bylo skorzystaé z gwarancji UE. Do kryterium dodatkowosci moga jednak mieé
zastosowanie szczegélne warunki dotyczace operacji z zakresu finansowania i inwestycji w segmencie europejskich
inwestycji strategicznych, wynikajace z jego celu.

(41)  Fundusz InvestEU powinien dysponowal struktura zarzadzania, ktdrej rola powinna by¢ wspdlmierna z jego
wylacznym celem, jakim jest zapewnienie wlaSciwego wykorzystania gwarancji UE zgodnie z zasadg zapewnienia
niezaleznosci politycznej decyzji inwestycyjnych. Te strukture zarzadzania powinny tworzy¢ Rada Doradcza, Rada
Kierownicza i catkowicie niezalezny Komitet Inwestycyjny. Przy ustalaniu ogélnego skladu struktury zarzadzania
nalezy dazy¢ do osiagnigcia réwnowagi plci. Struktura zarzadzania nie powinna naruszaé ani zaklécaé procesu
decyzyjnego grupy EBI lub innych partneréw wykonawczych ani nie powinna zastgpowa¢ ich odno$nych organéw
zarzadzajacych.

(42)  Nalezy ustanowi¢ Rade Doradcza — skladajacy si¢ z przedstawicieli partneréw wykonawczych i przedstawicieli
panstw cztonkowskich, z jednego eksperta powolanego przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spolteczny oraz
z jednego eksperta powolanego przez Komitet Regionéw — w celu wymiany informacji oraz pogladéw na temat
wykorzystywania produktéw finansowych udostepnianych w ramach Funduszu InvestEU, a takze w celu omawiania
zmieniajgcych si¢ potrzeb i nowych produktéw, w tym okreslonych terytorialnych luk rynkowych.

(43)  Aby moc od razu ustanowi¢ Rad¢ Doradczg, Komisja powinna wyznaczy¢ przedstawicieli potencjalnych partnerow
wykonawczych tymczasowo na okres jednego roku — nastepnie odpowiedzialno$¢ t¢ przejma partnerzy
wykonaweczy, ktérzy podpiszag umowy w sprawie gwarancji.

(44)  Rada Kierownicza, skladajgca si¢ z przedstawicieli Komisji, przedstawicieli partneréw wykonawczych oraz jednego
eksperta bez prawa glosu powolanego przez Parlament Europejski, powinna okreslac strategiczne i operacyjne
wytyczne dla Funduszu InvestEU.

(45) Komisja powinna ocenia¢ zgodno§¢ operacji inwestycyjnych i finansowych zglaszanych przez partneréw
wykonawczych ze wszystkimi przepisami i politykami Unii. Decyzje w sprawie operacji z zakresu finansowania
i inwestycji powinny by¢ ostatecznie podejmowane przez partnera wykonawczego.

(46)  Komitet Inwestycyjny skladajacy si¢ z niezaleznych ekspertéw powinien przedstawiaé wnioski dotyczace przyznania
wsparcia w formie gwarancji UE na operacje z zakresu finansowania i inwestycji spelniajace kryteria
kwalifikowalnosci, zapewniajac w ten sposob zewnetrzng wiedze fachowa przy ocenie inwestycyjnej projektow.
Komitet Inwestycyjny powinien zbieral si¢ w roznych konfiguracjach, aby w jak najwigkszym stopniu uwzglednié
rézne obszary i sektory polityki.
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(47)  Od momentu powstania Komitet Inwestycyjny powinien by¢ odpowiedzialny réwniez za udzielanie gwarancji UE
w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji na podstawie rozporzadzenia (UE) 2015/1017, co
pozwoli unikngé sytuacji, gdy réwnorzedne, podobne struktury oceniajg wnioski dotyczace wykorzystania
gwarancji UE.

(48)  Komitet Inwestycyjny powinien by¢ wspierany przez niezalezny sekretariat mieszczacy sie w  Komisji
i odpowiedzialny przed przewodniczacym Komitetu Inwestycyjnego.

(49)  Przy wyborze partneréw wykonawczych do celéw wdrazania Funduszu InvestEU Komisja powinna bra¢ pod uwage
zdolno$¢ partnera do realizowania celéow Funduszu InvestEU i wniesienia wilasnych zasobdéw, aby zapewnié
odpowiedni zasi¢g geograficzny i dywersyfikacje geograficzng, przyciagna¢ inwestoréw prywatnych oraz zapewnié
wystarczajaca dywersyfikacje ryzyka oraz stworzenie rozwiazan stuzacych korygowaniu niedoskonalosci rynku
i nieoptymalnych sytuacji inwestycyjnych. Ze wzgledu na role grupy EBI, jaka powierza si¢ jej w Traktatach, jej
zdolno$¢ do dziatania we wszystkich panstwach cztonkowskich oraz jej doswiadczenie zdobyte w obecnych
instrumentach finansowych i EFIS, powinna ona pozostaé uprzywilejowanym partnerem wykonawczym w unijnym
module Funduszu InvestEU. Oprécz grupy EBI mozliwo$¢ oferowania uzupelniajacej gamy produktéw finansowych
powinny mie¢ tez NPBI ze wzgledu na to, ze ich do§wiadczenie i zdolnosci na szczeblu krajowym i regionalnym
mogg poméc w maksymalizacji wplywu publicznych $rodkéw finansowych na calym terytorium Unii, a takze
w zapewnieniu sprawiedliwego rozmieszczenia projektéw pod wzgledem geograficznym. Program InvestEU
powinien by¢ realizowany w taki sposéb, aby sprzyjal rownym warunkom dzialania dla mniejszych i krécej
dzialajacych NPBI. Ponadto inne migdzynarodowe instytucje finansowe powinny mie¢ mozliwo$¢ dzialania
w charakterze partneréw wykonawczych, zwlaszcza gdy maja komparatywna przewage w postaci specjalistycznej
wiedzy fachowej i doswiadczenia w niekt6rych panstwach cztonkowskich oraz gdy podmioty unijne majg w nich
pakiet wigkszosciowy. Réwniez inne podmioty spelniajace kryteria okreslone w rozporzadzeniu finansowym
powinny mie¢ mozliwo$¢ dziatania w charakterze partneréw wykonawczych.

(500 Aby sprzyja¢ wigkszej dywersyfikacji geograficznej, mozna stworzy¢ platformy inwestycyjne, ktére faczytyby wysitki
i wiedz¢ fachowa partneréw wykonawczych z dzialaniami innych NPBI o nieduzym do$wiadczeniu w korzystaniu
z instrumentéw finansowych. Takie struktury nalezy propagowaé, takze przy dostepnym wsparciu ze strony
Centrum Doradztwa InvestEU. Aby sprzyja¢ korzystaniu z platform inwestycyjnych w odpowiednich sektorach,
nalezy zgromadzi¢ wspélinwestorow, organy publiczne, ekspertéw, placowki oswiatowe, szkoleniowe i badawcze,
odpowiednich partneréw spolecznych i przedstawicieli spoleczefistwa obywatelskiego oraz inne stosowne podmioty
na szczeblu unijnym, krajowym i regionalnym.

(51) Gwarancja UE w ramach modulu pafstw czlonkowskich powinna by¢ udzielana kazdemu partnerowi
wykonawczemu kwalifikujgcemu si¢ na podstawie art. 62 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia finansowego, w tym
krajowym lub regionalnym bankom prorozwojowym lub krajowym lub regionalnym instytucjom prorozwojowym,
EBI, Europejskiemu Funduszowi Inwestycyjnemu i innym miedzynarodowym instytucjom finansowym. Wybierajac
partneréw wykonawczych w ramach modutu panstw czlonkowskich, Komisja powinna uwzgledniaé propozycje
przedstawione przez kazde panstwo czlonkowskie, ujete w umowie o przyznanie wkladu. Zgodnie z art. 154
rozporzadzenia finansowego Komisja musi dokonaé oceny zasad i procedur partnera wykonawczego, aby upewnic¢
sig, ze zapewniaja one poziom ochrony intereséw finansowych Unii rOwnowazny poziomowi zapewnianemu przez
Komisje.

(52)  Ostateczne decyzje w sprawie operacji z zakresu finansowania i inwestycji powinny by¢ podejmowane przez
partnera wykonawczego w jego wlasnym imieniu, powinny by¢ wdrazane zgodnie z jego wewnetrznymi zasadami,
polityka i procedurami oraz ujmowane w jego sprawozdaniach finansowych lub, w stosownych przypadkach,
ujawniane w informacjach dodatkowych do sprawozdan finansowych. Komisja powinna zatem uwzglednial
wylacznie zobowiazania finansowe wynikajace z gwarancji UE i wykazywa¢ maksymalna kwote gwarancji, w tym
wszystkie istotne informacje na temat udzielonej gwarancji.

(53) W stosownych przypadkach Fundusz InvestEU powinien umozliwiaé sprawne, bezproblemowe i skuteczne taczenie
z gwarancjg UE dotacji lub instrumentéw finansowych badz obu tych rodzajéw wsparcia, finansowanych z budzetu
Unii lub z innych funduszy takich jak fundusz innowacyjny unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (ETS)
w sytuacjach, w ktérych jest to konieczne w celu jak najlepszego wsparcia inwestycji stuzacych korygowaniu
okreslonych niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji inwestycyjnych.

(54)  Projekty przedkladane przez partneréw wykonawczych celem otrzymania wsparcia w ramach Programu InvestEU,
ktére przewidujg taczenie wsparcia w ramach Funduszu InvestEU ze wsparciem z innych programéw unijnych,
powinny by¢ réwniez, jako calo$¢, zgodne z celami i kryteriami kwalifikowalnosci odnosnych innych programéw
unijnych. Decyzj¢ o wykorzystaniu gwarancji UE nalezy podejmowaé w ramach Programu InvestEU.
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(55)  Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspiera¢ opracowywanie solidnej listy przygotowywanych projektow
inwestycyjnych w kazdym segmencie polityki za pomoca inicjatyw doradczych, ktore s realizowane przez grupe
EBI, innych partneréw doradczych lub bezposrednio przez Komisje. Centrum Doradztwa InvestEU powinno
propagowal dywersyfikacje geograficzna, aby przyczyni¢ si¢ do osiggniecia celéw Unii w zakresie spojnosci
gospodarczej, spolecznej i terytorialnej oraz do zmniejszenia dysproporcji migdzy regionami. Centrum Doradztwa
InvestEU powinno poswigci¢ szczeg6lng uwage grupowaniu malych projektow w wigksze pakiety. Komisja, grupa
EBI i pozostali partnerzy doradczy powinni SciSle ze soba wspolpracowad, by zapewnié¢ skutecznos$é, synergie
i faktyczng dostepno$¢ wsparcia na calym obszarze Unii przy nalezytym uwzglednieniu wiedzy fachowej i lokalnego
potencjalu partneréw wykonawczych oraz Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego ustanowionego na
podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 (*#). Centrum Doradztwa InvestEU
powinno réwniez stworzy¢ centralny punkt kontaktowy do celéw pomocy przy opracowywaniu projektow
udzielanej w ramach Centrum Doradztwa InvestEU organom publicznym i promotorom projektow.

(56)  Komisja, wraz z grupa EBI jako gtéwnym partnerem, powinna ustanowi¢ Centrum Doradztwa InvestEU, opierajac
sie na do$wiadczeniach zdobytych w ramach Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego. Komisja powinna
odpowiada¢ za polityczne kierownictwo nad Centrum Doradztwa InvestEU oraz za zarzadzanie centralnym
punktem kontaktowym. Grupa EBI powinna realizowa¢ inicjatywy doradcze w ramach segmentow polityki. Ponadto
grupa EBI powinna $wiadczy¢ ustugi operacyjne na rzecz Komisji, m.in. wnoszac wklad w strategiczne i polityczne
wytyczne w zakresie inicjatyw doradczych, identyfikujac istniejace i nowo powstajace inicjatywy doradcze, oceniajac
potrzeby w zakresie doradztwa i doradzajac Komisji w kwestii optymalnych sposobéw zaspokojenia tych potrzeb za
pomoca istniejgcych lub nowych inicjatyw doradczych.

(57)  Aby zapewni¢ szeroki zasieg geograficzny ustug doradczych w calej Unii oraz skutecznie upowszechnia¢ informacje
o Funduszu InvestEU na szczeblu lokalnym, nalezy, w razie potrzeby, zapewni¢ lokalng obecno$¢ Centrum
Doradztwa InvestEU z uwzglednieniem istniejacych systeméw wsparcia i obecnosci partneréw lokalnych w celu
udzielania na szczeblu lokalnym wymiernej, proaktywnej i dostosowanej do potrzeb pomocy. Aby ulatwié
udzielanie wsparcia doradczego na szczeblu lokalnym oraz zapewni¢ skuteczno$¢, synergie i faktyczna dostepnosé
wsparcia na calym terytorium Unii, Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspotpracowaé z NPBI i korzystac z ich
wiedzy fachowej.

(58)  Centrum Doradztwa InvestEU powinno zapewnial wsparcie doradcze malym projektom i projektom dla
przedsigbiorstw typu start-up — zwlaszcza gdy przedsigbiorstwa typu start-up daza do ochrony swoich inwestycji
w badania naukowe i innowacje poprzez uzyskiwanie tytuléw wiasnosci intelektualnej takich jak patenty —
uwzgledniajac inne istniejace juz ustugi, ktére mogg obejmowal takie dzialania i poszukujgc synergii z tymi
ustugami.

(59) W kontekscie Funduszu InvestEU nalezy zapewnial wsparcie w zakresie tworzenia projektow i budowania
potencjalu w celu rozwijania zdolnosci organizacyjnych i dzialan na rzecz rozwoju rynku niezbednych do
inicjowania wysokiej jakosci projektéw. Takie wsparcie powinno by¢ skierowane réwniez do posrednikow
finansowych, kt6rzy odgrywaja kluczowa role w ulatwianiu MSP i innym podmiotom dostepu do finansowania
i pelnej realizacji ich potencjalu, i powinno obejmowaé pomoc techniczng. Ponadto celem wsparcia doradczego jest
stworzenie warunkéw umozliwiajacych wzrost potencjalnej liczby kwalifikujacych si¢ odbiorcéw w nowo
powstajacych segmentach rynku, w szczeg6lnosci w sytuacjach, w ktérych niewielka skala pojedynczych projektow
wiaze si¢ ze znacznym wzrostem kosztow transakcyjnych na poziomie projektu, jak to si¢ dzieje na przyklad
w przypadku ekosystemu finansowania spolecznego, w tym organizacji dobroczynnych oraz sektora kultury
i sektora kreatywnego. Wspieranie budowania zdolnosci powinno mie¢ charakter uzupelniajacy i dodatkowy
w stosunku do dzialan podejmowanych w ramach innych unijnych programéw obejmujacych konkretne obszary
polityki. Nalezy takze stara¢ si¢ wspiera budowanie zdolnosci potencjalnych promotoréw projektow, zwlaszcza
lokalnych organizacji i organéw.

(60)  Nalezy stworzy¢ portal InvestEU w celu zapewnienia partnerom wykonawczym latwo dostepnej i przyjaznej dla
uzytkownika bazy danych dotyczacej projektow w celu lepszego eksponowania projektéow inwestycyjnych, dla
ktorych poszukuje si¢ finansowania, ze szczeg6lnym naciskiem na stworzenie potencjalnej listy przygotowywanych
projektéw inwestycyjnych, ktére sg zgodne z prawem i polityka Unii.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego Funduszu
na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i Europejskiego Portalu Projektow
Inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz
Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1).
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(61)  Zgodnie z rozporzadzeniem [Instrument Unii Europejskiej na rzecz Odbudowy] oraz w granicach $rodkow
przydzielonych na jego podstawie, nalezy wprowadzi¢ $rodki na rzecz odbudowy i odpornosci w ramach Programu
InvestEtU w celu zaradzenia bezprecedensowym skutkom kryzysu zwigzanego z COVID-19 oraz trwalego
wzmocnienia europejskiej gospodarki. Takie dodatkowe zasoby powinny by¢ wykorzystywane w sposob
zapewniajgcy przestrzeganie terminéw przewidzianych w rozporzadzeniu [Instrument Unii Europejskiej na rzecz
Odbudowy]. Wymdg ten zostalby spelniony dzigki zawarciu odpowiednich uméw w sprawie gwarancji
z partnerami wykonawczymi do dnia 31 grudnia 2023 r.

(62)  Zgodnie z pkt 22 i 23 Porozumienia miedzyinstytucjonalnego na rzecz lepszego stanowienia prawa z dnia
13 kwietnia 2016 r. (") zachodzi potrzeba oceny Programu InvestEtU w oparciu o informacje zgromadzone
w kontekscie konkretnych wymogéw dotyczacych monitorowania, przy czym nalezy unika¢ nadmiernej regulacji
i obciazen administracyjnych, zwlaszcza wzgledem panstw czlonkowskich. Wymogi te moga, w stosownych
przypadkach, obejmowaé mierzalne wskazniki jako podstawe oceny rzeczywistego oddzialywania Programu
InvestEU w terenie.

(63)  Aby umozliwi¢ Sledzenie postgpdéw w realizacji celéw Unii, nalezy wdrozy¢ solidne ramy monitorowania oparte na
wskaznikach produktu, rezultatu i oddzialywania. W celu zapewnienia rozliczalnosci wobec obywateli Unii Komisja
powinna sklada¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie roczne sprawozdania z postepow, skutkéw i operacji
w ramach Programu InvestEU.

(64) Do niniejszego rozporzadzenia zastosowanie majg horyzontalne zasady finansowe przyjete przez Parlament
Europejski i Rade¢ na podstawie art. 322 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE). Przepisy te sa
ustanowione w rozporzadzeniu finansowym i okre$laja w szczegdlnosci procedure ustanawiania i wykonania
budzetu w drodze dotacji, zaméwien, nagréd i wykonania posredniego oraz przewidujg kontrole wykonywania
obowigzkéw przez podmioty upowaznione do dzialan finansowych. Przepisy przyjete na podstawie art. 322 TFUE
dotyczg réwniez ochrony budzetu Unii w przypadku uogdlnionych brakéw w zakresie praworzadnosci w panstwach
cztonkowskich, jako ze poszanowanie praworzadnosci jest niezbednym warunkiem wstepnym nalezytego
zarzadzania finansami i skutecznego finansowania unijnego.

(65) Do Programu InvestEU zastosowanie ma rozporzadzenie finansowe. Okresla ono zasady wykonania budzetu Unii,
w tym zasady dotyczace gwarancji budzetowych.

(66)  Zgodnie z rozporzadzeniem finansowym, rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom)
nr 8832013 (*°), rozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr 298895 (V), rozporzadzeniem Rady (Euratom, WE)
nr 2185/96 (**) i rozporzadzeniem Rady (UE) 2017/1939 (") interesy finansowe Unii nalezy chroni¢ za pomoca
proporcjonalnych $rodkéw, w tym Srodkéw zapobiegania nieprawidlowosciom (w tym naduzyciom finansowym),
ich wykrywania i korygowania oraz prowadzenia dochodzefr w ich sprawie, a takze odzyskiwania Srodkow
straconych, nienaleznie wyplaconych lub nieodpowiednio wykorzystanych oraz, w stosownych przypadkach,
nakladania sankcji administracyjnych. W szczegdlnosci, zgodnie z rozporzadzeniem (UE, Euratom) nr 883/2013
i rozporzgdzeniem (Euratom, WE) nr 2185/96 Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF)
moze prowadzi¢ dochodzenia administracyjne, w tym kontrole i inspekcje na miejscu, w celu ustalenia, czy doszto
do naduzycia finansowego, korupgji lub jakiegokolwick innego niclegalnego dzialania naruszajacego interesy
finansowe Unii. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) 2017/1939 Prokuratura Europejska (EPPO) moze prowadzi¢
postepowania przygotowawcze oraz wnosi¢ i popieraé oskarzenia w sprawie przestepstw naruszajacych interesy

(™) Dz.U. L 123 z 12.5.2016, s. 1.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 z dnia 11 wrze$nia 2013 r. dotyczace dochodzen
prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE)
nr 1073/1999 Parlamentu Europejskiego i Rady i rozporzadzenie Rady (Euratom) nr 1074/1999 (Dz.U. L 248 z 18.9.2013, s. 1).

() Rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 298895 z dnia 18 grudnia 1995 r. w sprawie ochrony intereséw finansowych Wspdlnot
Europejskich (Dz.U. L 312 z 23.12.1995, s. 1).

(") Rozporzadzenie Rady (Euratom, WE) nr 2185/96 z dnia 11 listopada 1996 r. w sprawie kontroli na miejscu oraz inspekgji
przeprowadzanych przez Komisj¢ w celu ochrony intereséw finansowych Wspdlnot Europejskich przed naduzyciami finansowymi
i innymi nieprawidlowosciami (Dz.U. L 292 z 15.11.1996, s. 2).

() Rozporzadzenie Rady (UE) 2017/1939 z dnia 12 pazdziernika 2017 r. wdrazajace wzmocniong wspélprace w zakresie
ustanowienia Prokuratury Europejskiej (Dz.U. L 283 z 31.10.2017, s. 1).
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finansowe Unii na podstawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1371 (*%). Zgodnie
z rozporzadzeniem finansowym kazda osoba lub podmiot, ktére otrzymuja Srodki finansowe Unii, maja w pelni
wspotpracowaé w celu ochrony intereséw finansowych Unii, przyzna¢ niezbedne prawa i dostep Komisji,
OLAF-owi, EPPO — w odniesieniu do tych pafistw cztonkowskich, ktére uczestnicza we wzmocnionej wspotpracy na
mocy rozporzgdzenia (UE) 2017/1939 — i Europejskiemu Trybunalowi Obrachunkowemu (ETO) oraz zapewniad,
aby wszelkie osoby trzecie uczestniczace w wykonywaniu $rodkéw finansowych Unii przyznaly tym organom
réwnowazne prawa.

(67)  Panstwa trzecie bedace czlonkami Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) moga uczestniczy¢é w programach
Unii w ramach wspdlpracy ustanowionej na mocy Porozumienia EOG, ktére przewiduje realizacje programéw
w drodze decyzji wydanej na mocy tego porozumienia. Paristwa trzecie mogg takze uczestniczy¢ w tych programach
na podstawie innych instrumentéw prawnych. W niniejszym rozporzadzeniu nalezy wprowadzié przepis
szczegdlowy w celu przyznania niezbednych praw i dostgpu wilasciwemu urzednikowi zatwierdzajacemu,
OLAF-owi oraz Europejskiemu Trybunalowi Obrachunkowemu, pozwalajacych im na caloSciowe wykonywanie
odpowiednich kompetencji.

(68)  Na podstawie art. 83 [wniosku dotyczacego decyzji Rady w sprawie stowarzyszenia krajow i terytoriéw zamorskich
z Unig Europejska, w tym stosunkéw miedzy Unig Europejska, z jednej strony, a Grenlandia i Krélestwem Danii,
z drugiej strony (,decyzja o stowarzyszeniu zamorskim”)] (*!), osoby i podmioty majace siedzib¢ w krajach
i terytoriach zamorskich (KTZ) kwalifikuja si¢ do finansowania z zastrzezeniem zasad i celéw Programu InvestEU
oraz ewentualnych uzgodniefi majacych zastosowanie do panistwa czlonkowskiego, z ktérym dany kraj lub
terytorium zamorskie s3 powigzane.

(69) W celu uzupehnienia innych niz istotne elementéw niniejszego rozporzadzenia wytycznymi inwestycyjnymi i tabela
wskaznikow, a takze w celu ulatwienia szybkiego i elastycznego dostosowania wskaznikow efektywnosci oraz
skorygowania wskaznika zasilenia rezerw nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie
z art. 290 TFUE w odniesieniu do ustanowienia wskaznikow, ktére Rada Kierownicza ma stosowac do okreslenia
patistw czlonkowskich i sektorow najbardziej dotknigtych skutkami pandemii COVID-19 pod wzgledem
gospodarczym oraz paristw czlonkowskich, w ktorych mozliwo$¢ wsparcia wyplacalnosci przez paristwo jest
bardziej ograniczona, do opracowania metodyki stosowania tych wskaZnikéw, opracowywania wytycznych
inwestycyjnych dotyczacych operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach réznych segmentéw polityki,
opracowania tabeli wskaznikéw, zmiany zalgcznika III do niniejszego rozporzadzenia w celu dokonania przegladu
lub uzupekienia wskaznikéw oraz skorygowania wskaznika zasilenia rezerw. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
takie wytyczne inwestycyjne powinny przewidywaé odpowiednie rozwigzania pozwalajace unikngé nadmiernego
obciazenia administracyjnego. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia
2016 r. W szczegdlnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na réwnych zasadach
w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup
eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

(69a) Nalezy dopilnowa(, by wdroZenie Programu InvestEU nastgpilo jak najszybciej po jego wejSciu w Zycie. Dlatego
nalezaloby zezwoli¢ partnerom wykonawczym na przedkladanie Komisji operacji z zakresu finansowania
i inwestycji przed rozpoczeciem dzialalnosci przez komitet inwestycyjny lub przed zawarciem odpowiedniej umowy
w sprawie gwarancji. W takich przypadkach Komisja powinna by¢ odpowiedzialna za zatwierdzanie operacji.
W stosownych przypadkach i z zastrzezeniem uprzedniej oceny powinna réwniez istnie¢ mozliwos¢ lgczenia
zaréwno instrumentéw finansowych ustanowionych w programach, o ktérych mowa w zalgczniku IV do
niniejszego rozporzgdzenia, jak i gwarancji UE ustanowionej rozporzqdzeniem (UE) 2015/1017 z instrumentami
finansowymi objetymi niniejszym rozporzgdzeniem.

(70)  Program InvestEU powinien stuzy¢ korygowaniu niedoskonatosci rynku i nieoptymalnych sytuacji inwestycyjnych
majacych zasigg ogdlnounijny lub dotyczacych poszczegdlnych panstw czlonkowskich oraz powinien przewidywaé
testowanie na og6lnounijnym rynku innowacyjnych produktéw finansowych oraz systeméw ich rozpowszechniania
w celu eliminowania nowych lub ztozonych przypadkéw niedoskonatoéci rynku. Dzialanie na poziomie Unii jest
zatem uzasadnione,

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20171371 z dnia 5 lipca 2017 r. w sprawie zwalczania za posrednictwem prawa
karnego naduzy¢ na szkode intereséw finansowych Unii (Dz.U. L 198 z 28.7.2017, s. 29).
(') SEC(2018)0310; SWD(2018)0337.
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot

1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia Fundusz InvestEU, ktéry ma zapewnial gwarancj¢ UE wspierajaca operacje
z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane przez partneréw wykonawczych, ktére to operacje przyczyniaja si¢ do
realizacji polityki wewnetrznej Unii.

2. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia réwniez mechanizm wsparcia doradczego majacy wspieraé opracowywanie
projektow, w ktdre warto inwestowad, oraz dostep do finansowania, a takze zapewniaé zwigzang z tym pomoc w zakresie
budowania zdolnosci (,Centrum Doradztwa InvestEU”). Ustanawia ono takze baz¢ danych umozliwiajaca wyeksponowanie
projektéw, dla ktérych promotorzy projektéw poszukuja finansowania, i zapewniajaca inwestorom informacje na temat
mozliwosci inwestycyjnych (,portal InvestEU”).

3. Niniejsze rozporzadzenie okresla cele Programu InvestEU, budzet i kwote gwarancji UE na lata 2021-2027, formy
finansowania unijnego oraz zasady dotyczace przyznawania takiego finansowania.

Artykut 2
Definicje

Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,Program InvestEU” oznacza facznie Fundusz InvestEU, Centrum Doradztwa InvestEU, portal InvestEU i dzialania
aczone;

2)  ,gwarancja UE” oznacza ogdlng gwarancje budzetowg udzielang nieodwolalnie, bezwarunkowo i na Zadanie
z budzetu Unii, w ramach ktérej gwarancje budzetowe udzielane zgodnie z art. 219 ust. 1 rozporzadzenia
finansowego stajg si¢ skuteczne poprzez wejscie w zycie indywidualnych uméw w sprawie gwarancji zawartych
z partnerami wykonawczymi;

3)  ,segment polityki” oznacza docelowy obszar, ktory ma by¢ wspierany przez gwarancj¢ UE zgodnie z art. 7 ust. 1;
4)  ,modul” oznacza czg$¢ gwarancji UE okreSlong pod wzgledem pochodzenia $rodkdw, ktdre jg finansuja;
5)  ,dzialanie laczone” oznacza dzialanie wspierane z budzetu Unii, faczace bezzwrotne lub zwrotne formy wsparcia

z budzetu Unii, lub kombinacje tych form wsparcia, ze zwrotnymi formami wsparcia zapewnianymi przez instytucje
finansowania rozwoju lub inne publiczne instytucje finansowe, lub komercyjne instytucje finansowe i inwestor6w;
do celéw niniejszej definicji unijne programy finansowane ze Zrédel innych niz budzet Unii, takich jak fundusz
innowacyjny unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (ETS), mozna traktowal jako unijne programy
finansowane z budzetu Unii;

6) ,EBI" oznacza Europejski Bank Inwestycyjny;

7)  ,grupa EBI” oznacza Europejski Bank Inwestycyjny, jego podmioty zalezne i inne podmioty utworzone zgodnie
z art. 28 ust. 1 Protokotu nr 5 w sprawie statutu Europejskiego Banku Inwestycyjnego, zalaczonego do Traktat o Unii
Europejskiej i TFUE (statut EBI);

8)  ,wklad finansowy” oznacza wklad partnera wykonawczego w formie wlasnych zdolnosci do podejmowania ryzyka
wnoszony na zasadzie rownorzednosci z gwarancja UE lub w innej formie, ktéra umozliwia skuteczng realizacje
Programu InvestEU przy jednoczesnym zapewnieniu odpowiedniej zbieznosci interesow;
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9)  ,umowa o przyznanie wkladu” oznacza instrument prawny, za pomoca ktérego Komisja i co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie okreslajg warunki gwarancji UE w ramach modutu panstw czlonkowskich zgodnie z art. 9;

10) ,produkt finansowy” oznacza mechanizm finansowy lub uzgodnienie finansowe, na podstawie ktérych partner
wykonawczy zapewnia, bezposrednio lub przez posrednikéw, finansowanie na rzecz ostatecznych odbiorcéw
z wykorzystaniem dowolnych rodzajow finansowania, o ktérych mowa w art. 15;

11) ,operacje z zakresu finansowania lub inwestycji” oznaczaja operacje w celu bezposredniego lub posredniego
zapewnienia ostatecznym odbiorcom finansowania poprzez produkty finansowe, przeprowadzane przez partnera
wykonawczego w jego wlasnym imieniu, zapewniane przez partnera wykonawczego zgodnie z jego wewnetrznymi
zasadami, politykami i procedurami oraz ujmowane w jego sprawozdaniach finansowych lub, w stosownych
przypadkach, ujawniane w informacjach dodatkowych do tych sprawozdan finansowych;

12) ,fundusze objete zarzadzaniem dzielonym” oznaczaja fundusze, ktére przewiduja mozliwos¢ przydzielenia pewnej
czedci ich funduszy w celu zasilania rezerw na gwarancje budzetowa w module panstw czlonkowskich w ramach
Funduszu InvestEU, a mianowicie: Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego (EFRR), Europejski Fundusz Spoleczny
Plus (EFS+), Fundusz Spéjnosci, Europejski Fundusz Morski i Rybacki (EFMR), Europejski Fundusz Rolny na rzecz
Rozwoju Obszaréw Wiejskich (EFRROW) oraz [Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacji (FST)] (*3);

13) ,umowa w sprawie gwarancji’ oznacza instrument prawny, za pomocg ktérego Komisja i partner wykonawczy
okreslajg warunki umozliwiajace zaproponowanie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji w celu objecia ich
gwarancja UE, warunki udzielania gwarancji UE dla takich operacji oraz warunki ich realizacji zgodnie z przepisami
niniejszego rozporzadzenia;

14) ,partner wykonawczy” oznacza kwalifikujacego si¢ partnera, takiego jak instytucja finansowa lub inny posrednik
finansowy, z ktérym Komisja zawarla umowe w sprawie gwarancji;

15) ,wazny projekt stanowigcy przedmiot wspdlnego europejskiego zainteresowania” oznacza projekt, ktéry spelnia
kryteria okre$lone w komunikacie Komisji — Kryteria analizy zgodnosci z rynkiem wewngtrznym pomocy panistwa
na wspieranie realizacji waznych projektow stanowigcych przedmiot wspdlnego europejskiego zainteresowania
(Dz.U. C 188 z 20.6.2014, s. 4) lub w jego pdzniejszych wersjach;

16) ,Centrum Doradztwa InvestEU” oznacza pomoc techniczng okreslong w art. 24;

17) ,umowa o doradztwo” oznacza instrument prawny, za pomocg ktérego Komisja i partner doradczy okreslaja warunki
realizacji Centrum Doradztwa InvestEU;

18) inicjatywa doradcza” oznacza pomoc techniczng i ustugi doradcze, ktére wspierajg inwestycje, w tym dziatania na
rzecz budowania zdolnosci, $wiadczone przez partneréw doradczych, ustugodawcéw zewnetrznych zakontraktowa-
nych przez Komisj¢ lub agencje wykonawcze;

19) ,partner doradczy” oznacza uprawnionego kontrahenta, takiego jak instytucja finansowa lub inny podmiot, z ktérym
Komisja zawarta umowe o doradztwo w celu realizacji co najmniej jednej inicjatywy doradczej, innej niz inicjatywy
doradcze realizowane za posrednictwem zewnetrznych ustugodawcéw zakontraktowanych przez Komisje lub przez
agencje wykonawcze;

20) ,portal InvestEU” oznacza baz¢ danych okreslona w art. 25;
21) ,wytyczne inwestycyjne” oznaczajg wytyczne okre§lone w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 7 ust. 7;

22) ,platforma inwestycyjna” oznacza spotke celowa, rachunek zarzadzany, uzgodnienie umowne dotyczace
wspoélfinansowania lub podzialu ryzyka badz uzgodnienie dokonane w dowolny inny sposéb, za pomocg ktérych
podmioty przekazuja wklad finansowy w celu sfinansowania pewnej liczby projektéw inwestycyjnych i ktére moga
obejmowac:

a) platforme krajowa lub na szczeblu nizszym niz krajowy grupujaca kilka projektow inwestycyjnych na terytorium
danego panstwa czlonkowskiego;

() COM(2020)0022 final.
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b) platforme transgraniczna, wielokrajows, regionalng lub makroregionalng grupujaca partneréw z kilku panstw
czlonkowskich, regionéw lub panstw trzecich zainteresowanych projektami inwestycyjnymi na danym obszarze
geograficznym;

¢) platforme tematyczna grupujaca projekty inwestycyjne z danego sektora;

23) ,mikrofinansowanie” oznacza mikrofinansowanie zgodnie z definicja zawarta w art. [2 pkt 11] rozporzadzenia
[[w sprawie EFS+] numer];

24) krajowy bank prorozwojowy lub krajowa instytucja prorozwojowa” lub ,NPBI” oznacza podmiot prawny, ktory
prowadzi profesjonalng dziatalno$¢ finansowa i ktéremu panstwo cztonkowskie lub organ panstwa cztonkowskiego —
na szczeblu centralnym, regionalnym lub lokalnym — powierzyly prowadzenie dzialalno$ci rozwojowej lub
prorozwojowej;

25) ,male i §rednie przedsigbiorstwo” lub ,MSP” oznacza mikroprzedsigbiorstwo oraz mate i srednie przedsiebiorstwo
zgodnie z definicja zawarta w zalaczniku do zalecenia Komisji 2003/361/WE (¥);

26) ,mata spétka o $redniej kapitalizacji” oznacza podmiot, ktéry nie jest MSP i zatrudnia do 499 pracownikéw;

26a) ,przedsigbiorstwa” oznaczajg — do celow segmentu wsparcia wyplacalnosci — przedsigbiorstwa, spotki projektowe,
partnerstwa publiczno-prywatne oraz inne struktury prawne;

27) ,przedsi¢biorstwo spoleczne” oznacza przedsigbiorstwo spoleczne zgodnie z definicja zawartg w art. [2 pkt 15]
rozporzadzenia [[w sprawie EFS+] numer];

28) ,panstwo trzecie” oznacza pafistwo, ktdre nie jest cztonkiem Unii.

Artykut 3

Cele Programu InvestEU

1. Ogélnym celem Programu InvestEU jest wspieranie celéw polityki Unii poprzez operacje z zakresu finansowania
i inwestycji, ktore przyczyniajg sie¢ do:

a) konkurencyjnosci Unii, w tym do badai naukowych, innowadji i cyfryzacji;

b) wzrostu i zatrudnienia w gospodarce Unii, zréwnowazonego charakteru gospodarki Unii oraz jej wymiaru
srodowiskowego i klimatycznego, przyczyniajacych si¢ do osiggnigcia celéw zréwnowazonego rozwoju i celow
porozumienia klimatycznego z Paryza oraz do tworzenia wysokiej jakosci miejsc pracy;

¢) odpornosci spotecznej, inkluzywnosci oraz innowacyjnosci Unii;
d) promowania postepu naukowego i technologicznego, kultury, ksztalcenia i szkolenia;

e) integracji unijnych rynkéw kapitalowych i wzmocnienia jednolitego rynku, w tym rozwigzan pozwalajacych
skorygowa¢ fragmentacje unijnych rynkéw kapitatowych, zdywersyfikowaé Zrédla finansowania unijnych przedsie-
biorstw i promowaé zréwnowazone finansowanie;

f) promowania sp6jnosci gospodarczej, spolecznej i terytorialnej lub

g) trwalej i sprzyjajacej whaczeniu spolecznemu odbudowy gospodarki Unii, a zwlaszcza MSP, po kryzysie
spowodowanym pandemig COVID-19, utrzymania i wzmocnienia istniejgcych strategicznych laficuchéw wartosci
aktywow rzeczowych lub aktywow niematerialnych i prawnych oraz rozwoju nowych laticuchéw wartosci tego
rodzaju, kontynuacji i rozbudowy dzialan o strategicznym znaczeniu dla Unii w odniesieniu do infrastruktury
krytycznej, zaréwno fizycznej, wirtualnej, jak i opartej na wlasnosci intelektualnej, technologii transformacyjnych,
przetomowych innowacji i Srodkéw produkgji dla przedsigbiorstw i konsumentéw, a takze wspierania zréwnowazonej
transformacji zgodnie z celami klimatycznymi Unii na 2030 r. i 2050 r. oraz z uwzglednieniem zasady ,nie czyti
powaznych szkod”.

(¥)  Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji mikroprzedsigbiorstw oraz malych i $rednich
przedsigbiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36).
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2. Program InvestEU ma nastgpujace cele szczegdtowe:

a) wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwigzanych ze zréwnowazong infrastrukturg w dziedzinach,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. a);

b) wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwiazanych z badaniami naukowymi, innowacjami i cyfryzacja,
w tym wsparcie dla rozwoju innowacyjnych przedsiebiorstw i wprowadzania technologii na rynek w dziedzinach,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. b);

o) zwickszanie dostepu do finansowania oraz jego dostepnosci dla MSP oraz malych spélek o $redniej kapitalizacji,
a takze podnoszenie globalnej konkurencyjnosci takich MSP;

d) zwigkszanie dostepu do mikrofinansowania i finansowania oraz ich dostgpnosci dla przedsigbiorstw spolecznych,
wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwigzanych z inwestycjami spotecznymi, kompetencjami
i umiejetno$ciami oraz rozwijanie i konsolidacja rynkow inwestycji spolecznych w dziedzinach, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 1 lit. d);

€) wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji w sektorach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. €), w celu
utrzymania i wzmocnienia strategicznej niezaleznosci i zréwnowazonosci Unii oraz inkluzywnosci i konwergencji jej
gospodarki, a takze wzmocnienia odpornosci na wstrzgsy gospodarcze;

ea) wspieranie wyplacalnosci przedsigbiorstw majgcych siedzibe w paristwie cztonkowskim i prowadzgcych dzialalnosé
w Unii.

Artykut 4
Budzet i kwota gwarancji UE

1. Gwarangja UE do celéw modulu unijnego, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), wynosi 91 773 320 000 EUR
(w cenach biezgcych). Nalezy ja zasila¢ zgodnie ze wskaznikiem wynoszacym 40 %. Kwote, o ktorej mowa w art. 34 ust. 3
akapit pierwszy lit. a), rowniez uwzglednia si¢ jako wklad na poczet rezerwy wynikajacej z tego wskaznika zasilenia rezerw.

Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zosta¢ przekazana do celéw modulu panstw czlonkowskich, o ktérym mowa w art.
8 ust. 1 lit. b), z zastrzezeniem przydzialu odpowiednich kwot przez panstwa czltonkowskie zgodnie z [art. 10 ust. 1]
rozporzadzenia [[RWP] numer] (3) i art. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[w sprawie planu strategicznego WPR] numer] (*°) oraz
przy wdrozeniu odpowiednich Srodkéw w planach odbudowy i zwigkszania odpornosci zgodnie z rozporzgdzeniem
[Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci].

Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zostal réwniez przekazana w postaci Srodkéw pienigznych przez panstwa
czlonkowskie na potrzeby modulu panstw cztonkowskich. Kwoty te stanowia zewnetrzne dochody przeznaczone na
okreslony cel zgodnie z art. 21 ust. 5 zdanie drugie rozporzadzenia finansowego.

Wkiady panstw trzecich, o ktérych mowa w art. 5, rowniez powigkszaja gwarancje UE, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym, i s3 wnoszone w calo$ci w postaci Srodkoéw pienigznych zgodnie z art. 218 ust. 2 rozporzadzenia finansowego.

2. Kwote w wysokosci 31153 850 000 EUR (w cenach biezacych) z kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 akapit pierwszy,
przydziela si¢ na operacje realizujace dzialania, o ktérych mowa w art. 2 rozporzadzenia [EURI] w odniesieniu do celéw,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ).

Kwote w wysokosci 19 850 000000 EUR (w cenach biezgcych) z kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 akapit pierwszy,
przydziela si¢ na operacje realizujace dzialania, o ktérych mowa w art. 2 rozporzadzenia [EURI] w odniesieniu do celéw,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a) oraz ea).

Kwote w wysokosci 40 769470000 EUR (w cenach biezgcych) z kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 akapit pierwszy,
przydziela sie na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a) do d).
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Kwoty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym i drugim, dostgpne sg dopiero od daty, o ktérej mowa w art. 4 ust. 3
rozporzadzenia [EURI].

Orientacyjny podzial gwarancji UE do celu modulu unijnego okreslono w zalaczniku I do niniejszego rozporzadzenia.
W stosownych przypadkach Komisja moze zmieni¢ kwoty, o ktérych mowa w zalaczniku I, | maksymalnie o 15%
w odniesieniu do kazdego z celow. O wszelkich takich zmianach Komisja informuje Parlament Europejski i Radeg.

3. Pula $rodkéw finansowych na realizacje dziatan przewidzianych w rozdziatach VI i VII wynosi 824 733 000 EUR
(w cenach biezacych).

4. Kwota, o ktérej mowa w ust. 3, moze by¢ rowniez wykorzystywana na pomoc techniczna i administracyjna zwigzana
z wdrazaniem Programu InvestEU, tj. na dzialania przygotowawcze, dzialania w zakresie monitorowania, kontroli, audytu
i ewaluacji, facznie z instytucjonalnymi systemami informatycznymi.

4a.  Jezeli dotacje, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a) rozporzgdzenia [EURI], nie zostang w catosci wykorzystane do
dnia 31 grudnia 2023 r., lub jezeli pozyczki, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) rozporzgdzenia [EURI], nie zostang
przyznane paristwom cztonkowskim do dnia 31 grudnia 2023 r., czg$¢ niewykorzystanej kwoty lub nieprzydzielonego
marginesu elastycznosci, do maksymalnej kwoty 16 000000000 EUR (w cenach biezgcych), jest udostgpniana
automatycznie na potrzeby Funduszu InvestEU w celu zasilenia gwarancji UE na lata 2024-2027 zgodnie z art.
X rozporzgqdzenia [EURI]. Kwota gwarancji UE, o ktdrej mowa w ust. 1 akapit pierwszy niniejszego artykulu, oraz
podzial gwarancji UE okreslony w zalgczniku I do niniejszego rozporzqdzenia sq odpowiednio korygowane w gore.

Artykut 5

Paristwa trzecie stowarzyszone z Funduszem InvestEU

Modut unijny Funduszu InvestEU, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), i kazdy z segmentéw polityki, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 1, z wyjatkiem segmentu europejskich inwestycji strategicznych, moga otrzymywaé wklady od nastepujacych
panstw trzecich w celu zapewnienia ich uczestnictwa w niektérych produktach finansowych zgodnie z art. 218 ust. 2
rozporzadzenia finansowego:

a) cztonkow Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (EFTA), ktérzy sa czlonkami Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EOG), zgodnie z warunkami okreslonymi w Porozumieniu o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

b) krajow przystepujacych, krajéow kandydujacych i potencjalnych krajéw kandydujacych, zgodnie z ogélnymi zasadami
i ogélnymi warunkami ich udzialu w programach Unii, ustanowionymi w odpowiednich umowach ramowych
i decyzjach rad stowarzyszenia lub w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczegélowymi warunkami
ustanowionymi w porozumieniach miedzy Unig a takimi pafistwami trzecimi;

¢) panstw trzecich objetych europejska polityka sasiedztwa, zgodnie z ogdlnymi zasadami i og6lnymi warunkami udzialu
tych panstw w programach Unii, ustanowionymi w odpowiednich umowach ramowych i decyzjach rad stowarzyszenia
lub w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczegblowymi warunkami ustanowionymi w porozumieniach
miedzy Unig a takimi panstwami trzecimi;

d) panstw trzecich, zgodnie z warunkami okreSlonymi w szczegélowym porozumieniu regulujgcym udzial danego
panstwa trzeciego w programach Unii, pod warunkiem Ze porozumienie to:

(i) zapewnia wlasciwa rownowage miedzy wkladem panstwa trzeciego uczestniczacego w programach Unii
a osigganymi przez nie korzy$ciami;

ii) okreS$la warunki udzialu w programach unijnych, w tym obliczanie wktadéw finansowych do poszczegdlnych
prog jny % Wy p golny
programéw i ich kosztéw administracyjnych; wklady te stanowia zewnetrzne dochody przeznaczone na okreslony
cel zgodnie z art. 21 ust. 5 zdanie drugie rozporzadzenia finansowego;

(ili) nie przyznaje panstwu trzeciemu mocy decyzyjnej w odniesieniu do programu Unii;

(iv) gwarantuje Unii prawa do zapewnienia nalezytego zarzadzania finansami i ochrony swoich intereséw finansowych.
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Artykut 6

Wykonanie i formy finansowania unijnego

1. Gwarancgja UE jest wykonywana w ramach zarzadzania posredniego z udzialem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 62 ust. 1 lit. ¢) ppke (ii), (iii), (v) i (vi) rozporzadzenia finansowego. Inne formy finansowania unijnego na podstawie
niniejszego rozporzadzenia sa realizowane w trybie zarzadzania bezposredniego lub posredniego zgodnie z rozpo-
rzadzeniem finansowym, lacznie z dotacjami realizowanymi zgodnie z jego tytulem VIII i dzialaniami laczonymi
realizowanymi zgodnie z niniejszym artykulem mozliwie jak najsprawniej oraz w spos6b zapewniajgcy skuteczne i spéjne
wsparcie na rzecz polityk Unii.

2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji objete gwarancja UE i stanowiace cz¢$¢ dzialania taczonego, ktére taczy
wsparcie udzielane na mocy niniejszego rozporzadzenia ze wsparciem udzielanym na podstawie co najmniej jednego
innego unijnego programu lub objetym funduszem innowacyjnym unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji,
muszg by¢:

a) spojne z celami polityki i zgodne z kryteriami kwalifikowalnosci okreslonymi w przepisach dotyczacych odnosnego
unijnego programu, w ramach ktérego podejmuje si¢ decyzje o udzieleniu wsparcia;

b) zgodne z niniejszym rozporzadzeniem.

3. Drzialania laczone obejmujace instrument finansowy w pelni finansowany z innych programéw unijnych lub
z funduszu innowacyjnego unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji bez korzystania z gwarancji UE na podstawie
niniejszego rozporzadzenia muszg by¢ spéjne z celami polityki i zgodne z kryteriami kwalifikowalnosci okreslonymi
w przepisach dotyczacych odnosnego unijnego programu, w ramach ktérego udziela si¢ wsparcia.

4. Zgodnie z art. 6 ust. 2 bezzwrotne formy wsparcia i instrumenty finansowe z budzetu Unii stanowigce czgsé
dzialania faczonego, o ktérym mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykutu, sg przyjmowane zgodnie z przepisami odno$nego
programu unijnego i realizowane w ramach odno$nego dzialania laczonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
i z tytulem X rozporzadzenia finansowego.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca takich dzialan laczonych obejmuje takze ich zgodno$¢ z celami polityki i kryteriami
kwalifikowalnosci okre$lonymi w przepisach dotyczacych odnosnego unijnego programu, w ramach ktérego podejmuje si¢
decyzje o udzieleniu wsparcia, jak rowniez ich zgodno$¢ z niniejszym rozporzadzeniem.

ROZDZIAL 11

Fundusz InvestEU

Artykut 7
Segmenty polityki

1. Fundusz InvestEU dziala za pomoca nastepujacych szesciu segmentéw polityki, ktére stuza korygowaniu
niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji w ramach okreslonego dla kazdego z nich
zakresu szczegblowego:

a) segment polityki dotyczacy zréwnowazonej infrastruktury, ktéry obejmuje zréwnowazone inwestycje w dziedzinie
transportu, w tym transportu multimodalnego, bezpieczefistwa ruchu drogowego, réwniez zgodnie z celem Unii
w postaci wyeliminowania $miertelnych i powodujacych powazne obrazenia wypadkéw drogowych do 2050 r.,
remontdw i utrzymania infrastruktury kolejowej i drogowej, energii, w szczeg6lnosci energii ze Zrédel odnawialnych,
efektywnosci energetycznej zgodnie z ramami polityki energetycznej do roku 2030, projektéw renowacji budynkéw
pod katem oszczedno$ci energii i pod katem wiaczenia budynkéw do polaczonego systemu energetycznego,
magazynowego, cyfrowego i transportowego, poprawy polaczen miedzysystemowych, facznosci cyfrowej i dostepu do
niej, w tym na obszarach wiejskich, dostaw i przetwarzania surowcow, przestrzeni kosmicznej, oceanéw, wod, w tym
srodladowych drég wodnych, gospodarowania odpadami zgodnie z hierarchia odpadéw i koncepcja gospodarki
o obiegu zamknigtym, przyrody i innej infrastruktury $rodowiskowej, dziedzictwa kulturowego, turystyki, sprzetu,
aktywéw ruchomych i wdrazania innowacyjnych technologii, ktore przyczyniaja si¢ do realizacji celéw Unii
dotyczacych odpornosci srodowiska na zmiang klimatu lub zréwnowazonosci spolecznej i ktére spetniaja normy Unii
dotyczace zrownowazenia Srodowiskowego lub zréwnowazonosci spotecznej;

b) segment polityki dotyczacy badan naukowych, innowacji i cyfryzacji, ktéry obejmuje: dzialania w zakresie badan
naukowych, rozwoju produktéw i innowacji, transfer technologii i wynikéw badan naukowych na rynek celem
wspierania czynnikéw rozwoju rynkowego i wspolpracy miedzy przedsiebiorstwami, demonstracje i wdrazanie
innowacyjnych rozwiazan oraz wspieranie rozwoju dziatalno$ci innowacyjnych przedsigbiorstw, a takze cyfryzacji
przemystu unijnego;
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¢) segment polityki dotyczacy MSP, kt6ry obejmuje dostep do finansowania i jego dostepno$¢ przede wszystkim dla MSP,
w tym dla MSP innowacyjnych i dzialajacych w sektorze kultury i sektorze kreatywnym, a takze dla matych spélek
o $redniej kapitalizacji;

d) segment polityki dotyczacy inwestycji spolecznych i umiejetnosci, ktéry obejmuje mikrofinansowanie, finansowanie
przedsigbiorstw spolecznych i gospodarke spoteczng oraz dzialania promujace réwnouprawnienie plci, umiejetnosci,
ksztalcenie, szkolenie i powigzane ustugi, infrastrukture spoleczng (w tym infrastrukture stuzby zdrowia i edukacyjna
oraz mieszkania socjalne i studenckie), innowacje spoteczne, opieke zdrowotng i opieke dlugoterminowa, wlaczenie
spoleczne i dostepnosé, dziatalno$¢ kulturalna i twoércza o celu spolecznym oraz integracje oséb wymagajacych
szczegoblnego traktowania, w tym obywateli panstw trzecich;

e) segment polityki dotyczacy europejskich inwestycji strategicznych, ktéry obejmuje ukierunkowane na przyszlos¢
inwestycje strategiczne wspierajace ostatecznych odbiorcéw, w tym MSP i przedsigbiorstwa typu start-up, majacych
siedzib¢ w jednym z panistw czlonkowskich i prowadzacych dzialalno$¢ w Unii, ktorych dzialalno$¢ ma strategiczne
znaczenie dla Unii, w szczeglnosci z punktu widzenia transformacji klimatycznej i cyfrowej, zgodnie z priorytetami
opisanymi w nowej europejskiej strategii przemyslowej, ktorej celem jest zielona i cyfrowa Europa bedgca w stanie
konkurowaé na arenie $wiatowej i ktora obejmuje model rozwoju oparty na ekosystemach przemystowych, na
unijnym celu neutralnosci klimatycznej[, jak zapisano w Europejskim prawie o klimacie] i celu na 2030 r. Segment
ten wspiera projekty, ktore zwigkszajqg konkurencyjnos¢ gospodarki Unii, sprzyjajq odbudowie zdolnosci
produkcyjnej, zmniejszajg zaleznos¢ od podatnych na zagroZenia laficuchéw dostaw, promujq przedsigbiorczosc,
tworzenie miejsc pracy i zwickszanie odpornosci, w jednym z nastepujacych obszaréw:

(i) udzielanie krytycznie niezbednej opieki zdrowotnej, produkcja i gromadzenie zapaséw produktéw leczniczych,
w tym szczepionek, ich pélproduktéw, aktywnych skladnikéw farmaceutycznych i surowcéw; wyrobéw
medycznych; sprzetu szpitalnego i medycznego, takiego jak respiratory, odziez ochronna i sprzet ochronny,
materialy i narzedzia diagnostyczne; srodkow ochrony osobistej; Srodkéw odkazajgcych i ich produktow
posrednich oraz surowcéw niezbednych do ich produkcji; zwigkszanie odpornosci systemow opieki zdrowotnej
i ochrony zdrowia, przygotowanie ich zdolnosci reagowania w sytuacjach kryzysu w przyszlosci, w tym
przeprowadzenie testow warunkow skrajnych w krajowych i regionalnych systemach opieki zdrowotnej, oraz
wzmacnianie systemu ochrony ludnosci; w oparciu o zasade dostgpnosci i przystgpnosci cenowej produktéw
niezbednych w sytuacjach zagrozenia zdrowia;
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infrastruktura krytyczna, zaréwno fizyczna, jak i analogowa czy cyfrowa, w tym elementy infrastruktury
i aktywa ruchome okreslone jako krytyczne w obszarach energii, transportu, w tym transportu publicznego
i aktywnej mobilnosci, logistyki, Srodowiska, wody, zdrowia, bezpiecznej komunikacji cyfrowej i bezpiecznych
sieci cyfrowych, 5G i bardzo szybkich sieci tgcznosci elektronicznej, internetu rzeczy, platform ustug online,
bezpiecznego przetwarzania danych na obrzezach sieci i w chmurze, przetwarzania lub przechowywania
danych, platnosci i infrastruktury finansowej, aeronautyki, bezpieczeristwa i obronnosci, komunikacji, mediow,
ustug audiowizualnych, kultury i kreatywnosci, ksztalcenia i szkolenia, infrastruktury wyborczej i obiektéw
o szczegdlnym znaczeniu, administracji publicznej, bezpieczefistwa i mieszkalnictwa, a takze tereny
i nieruchomosci nieodzowne do korzystania z tej infrastruktury krytycznej;

(iii) dostarczanie wiedzy fachowej, towaréw i technologii oraz $wiadczenie ustug majacych zasadnicze znaczenie dla
cksploatacji i utrzymania infrastruktury krytycznej i aktywéw ruchomych wymienionych w ppke (ii);

(iv) kluczowe technologie wspomagajace, transformacyjne, ekologiczne i cyfrowe oraz przelomowe innowacje,
inwestowanie w ktére ma strategiczne znaczenie dla gospodarki oraz zréwnowazonej i innowacyjnej
przysztoéci przemystu Unii, np. reindustrializacji, z uwzglednieniem zasady sprawiedliwej transformacji
i szerokich korzysci spotecznych, w tym:

a) sztuczna inteligencja, faficuch blokéw i technologia rozproszonego rejestru, oprogramowanie, robotyka,
potprzewodniki, mikroprocesory, technologie przetwarzania danych na obrzezach chmury, obliczenia
wielkiej skali, cyberbezpieczefistwo, technologie kwantowe, fotonika, biotechnologia przemystowa,
technologie bezpiecznej, zréwnowazonej, inteligentnej i zautomatyzowanej mobilnosci i logistyki we
wszystkich rodzajach transportu;

b) technologie energii odnawialnej i inne technologie w dziedzinie energii, ktére przyczyniajq si¢ do
osiggnigcia neutralnosci klimatycznej do 2050 r., technologie magazynowania energii, w tym
zréwnowazone baterie, zrownowazone technologie transportowe, czyste technologie wodorowe i ogniwa
paliwowe, technologie z zakresu dekarbonizacji dla przemystu, infrastruktura stuzgca wychwytywaniu
i sktadowaniu dwutlenku wegla w procesach przemystowych, instalacje bioenergetyczne i zaklady
wytworcze sprzyjajgce transformacji energetycznej, technologie i taficuchy dostaw zwigzane z gospodarka
o obiegu zamknietym;
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ba) systemy i technologie kosmiczne, w tym krytyczne komponenty kosmiczne, jak réwniez uslugi
i zastosowania kosmiczne;

¢) biomedycyna, nanotechnologie, biotechnologie, produkty farmaceutyczne oraz materialy zaawansowane,
odnawialne i stosowane w obiegu zamknigtym;

ca) turystyka;

(v) zaklady recyklingu i instalacje produkcyjne do masowej produkeji komponentéw i urzadzen technologii
informacyjno-komunikacyjnych w Unii;

(vi) dostarczanie i gromadzenie zapaséw zasobdw krytycznych na potrzeby podmiotéw publicznych, przedsie-
biorstw lub konsumentéw w Unii, w tym energii lub surowcéw, o ile nie sq one juz objete wymogami
prawnymi, lub zapewnianie bezpieczenistwa zywnosciowego z uwzglednieniem efektywnego gospodarowania
zasobami i obiegu zamknigtego w strategicznych lanicuchach wartosci i strategicznych ekosystemach;

(vii) technologie, naklady i zastosowania o znaczeniu krytycznym dla bezpieczenstwa Unii i jej panstw
cztonkowskich (takich jak bezpieczeristwo i obrona, cyberbezpieczenstwo i sektor kosmiczny) oraz produkty
podwdjnego zastosowania zdefiniowane w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Rady (WE) nr 428/2009 i powigzanych
przepisach; ponadto ostateczni odbiorcy nie eksportujq technologii zwigzanych z obrong do paristw trzecich,
ktore zagrazajq integralnoSci terytorialnej paristw czlonkowskich, systematycznie naruszajg prawo
migdzynarodowe lub szkodzg bezpieczeristwu i stabilnosci w regionie lub na $wiecie;

(viia) pomoc inwestycyjna i techniczna dla przedsigbiorstw, w szczegélnosci MSP, przedsigbiorstw typu start-up,
przedsigbiorstw rodzinnych i spoltecznosci, w celu zwigkszenia odpornosci ich taricuchéw wartosci i modeli
biznesowych, promowania umiejetnosci w dziedzinie przedsigbiorczosci, wspierania warunkéw umoZliwia-
jacych pobudzanie przedsigbiorczosci, w tym przez rozwijanie sieci klastréw i osrodkéw innowacji cyfrowych,
a takze w celu technologicznego i zréwnowaZonego rozwoju sektorowego;

(viib) wczesne wykrywanie o znaczeniu krytycznym oraz zdolnos¢ do skoordynowanego reagowania instytucjonal-
nego i gospodarczego na ryzyko wystgpienia kryzysu, a takze opracowywanie rozwigzan w zakresie cigglosci
dzialania i ustug dla najwazniejszych instytucji i sektoréw publicznych i prywatnych;

(viic) inwestycje w dzialalno$¢ w obszarze New Space na wszystkich etapach w celu wprowadzania na rynek
najbardziej obiecujgcych technologii i zastosowari, zapewniajgc w ten sposéb konkurencyjnos¢ unijnego
przemystu kosmicznego;

(viid) inwestycje strategiczne w projekty dotyczgce energii ze Zrédet odnawialnych i efektywnosci energetycznej,
w tym w renowacje¢ budynkéw, ktére majq duzy potencjal, aby znaczgco przyczynic si¢ do realizacji celow
okreslonych w dyrektywach (UE) 2018/2001, (UE) 2018/2002 i (UE) 2018/844 oraz przyczynic si¢ do
osiggnigcia neutralnosci klimatycznej i wysokiej efektywnosci energetycznej sektora budowlanego w ramach
Europejskiego Zielonego Ladu, o czym mowa w [strategii dotyczgcej fali renowacji], lub w dzialania
w ramach unijnego mechanizmu finansowania energii ze Zrédel odnawialnych kwalifikujqce si¢ na podstawie
Programu InvestEU.

Ponadto || ostateczni odbiorcy, ktérzy otrzymujg finansowanie w ramach tego segmentu, nie moga podlega¢
kontroli ze strony panstwa trzeciego lub podmiotéw z panstwa trzeciego, a ich zarzadcze struktury
wykonawcze muszg znajdowac si¢ w Unii w celu ochrony bezpieczenstwa Unii i jej pafistw cztonkowskich.

Rada Kierownicza ustanawia wszelkie konieczne wymogi odnoszace si¢ do kontroli i zarzadu wykonawczego
ostatecznych odbiorcéw w innych obszarach w ramach segmentu europejskich inwestycji strategicznych oraz
do kontroli posrednikéw w ramach tego segmentu, w $wietle wszelkich majgcych zastosowanie wzgledow
porzadku publicznego lub bezpieczenstwa;

ea) segment wsparcia wyplacalnosci obejmujgcy wspieranie wyplacalnosci przedsigbiorstw, ktére — w kategoriach
pomocy pafistwa — nie znajdowaly si¢ w trudnej sytuacji juz na koniec 2019 r., ale od tego czasu stojg w obliczu
znacznego ryzyka pod wzgledem wyplacalnosci wynikajgcego z kryzysu wywolanego przez pandemi¢ COVID-19,
lub przedsigbiorstw utworzonych do dnia 31 grudnia 2020 r., ktére nabyly aktywa lub oddzialy przedsigbiorstwa
znajdujgcego si¢ juz w trudnej sytuacji w kategoriach pomocy paristwa na koniec 2019 r. lub zarzgdzajg takimi
aktywami lub oddziatami, pod warunkiem ze nastgpila zmiana w zarzgdzaniu w stosunku do przedsigbiorstwa
znajdujgcego si¢ w trudnej sytuacji w kategoriach pomocy paristwa.
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Segment wsparcia wyplacalnosci jest otwarty dla wszystkich paristw czlonkowskich oraz dla obszaréw, o ktérych
mowa w zalgczniku II. Wigkszo$¢ finansowania z Programu InvestEU w ramach segmentu wsparcia wyplacalnosci
wykorzystuje si¢ do wspierania:

a) kwalifikujgcych sig¢ przedsigbiorstw w paristwach czlonkowskich i sektorach najbardziej dotknigtych kryzysem
wywolanym COVID-19 pod wzgledem gospodarczym;

b) kwalifikujgcych si¢ przedsigbiorstw w paristwach cztonkowskich, w ktorych mozliwos$é wsparcia wyplacalnosci
przez panstwo jest bardziej ograniczona.

Komisja ustanawia w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 33 zaréwno wskazniki, ktére Rada Kierownicza ma
stosowa( do okreslenia paristw czlonkowskich i sektoréw najbardziej dotknigtych skutkami pandemii COVID-19 pod
wzgledem gospodarczym oraz paristw czlonkowskich, w ktérych mozliwos¢ wsparcia wyplacalnosci przez paristwo jest
bardziej ograniczona, jak i metodyke stosowania tych wskaznikow.

Przedsigbiorstwa otrzymujgce wsparcie w ramach segmentu wsparcia wyplacalno$ci przestrzegajg w moZliwie
najwigkszym stopniu minimalnych soltdnych zabezpieczeri spotecznych i Srodowiskowych zgodnie z wytycznymi Rady
Kierowniczej. Takie wytyczne zawierajq odpowiednie postanowienia dotyczqce unikania nadmiernych obcigzeri
admmtstmcy;nych oraz uwzgledniajg wielko$¢ przedsigbiorstw i lagodme;sze wymogi dla MSP. Takie przedstgbwrstwa
zachgca si¢ do wdrazania planéw transformacji ekologicznej, przyspieszenia transformacji cyfrowej i ochrony
zatrudnienia. Przedsigbiorstwom udostepnia si¢ pomoc techniczng, aby wesprzec je w tego rodzaju transformacjach.

Partnerzy wykonawczy i posrednicy finansowi, z ktérych ustug korzysta si¢ w ramach segmentu wsparcia wyplacalnosci,
muszq miec siedzibe w parstwie cztonkowskim i prowadzié dziatalno$é w Unii. Rada Kierownicza ustala wszelkie
niezbgdne wymogi dotyczqce kontroli nad tymi posrednikami w Swietle wszystkich istotnych wzgledéw bezpieczeristwa
lub porzqdku publicznego.

la. System sprawiedliwej transformacji, tj. drugi filar mechanizmu sprawiedliwej transformacji, ustanawia sig
horyzontalnie we wszystkich segmentach polityki. System ten obejmuje inwestycje ukierunkowane na wyzwania
spoteczne, gospodarcze i Srodowiskowe wynikajgce z procesu transformacji w kierunku osiggnigcia unijnego celu
klimatycznego na 2030 r. oraz celu neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

2. W przypadku gdy operacja z zakresu finansowania lub inwestycji zaproponowana Komitetowi Inwestycyjnemu,
o ktéorym mowa w art. 23, wchodzi w zakres wigcej niz jednego segmentu polityki, przydziela si¢ ja do segmentu,
w ktérego zakres wchodzi gtéwny cel tej operacji lub gléwny cel wigkszosci z jej podprojektéw, chyba ze w wytycznych
inwestycyjnych okreslono inaczej.

3. Operacje z zakresu finansowania i inwestycji poddaje si¢ analizie, by sprawdzi¢, czy maja wplyw na $rodowisko
i klimat lub wywoluja skutki spoteczne. Jesli operacje te maja taki wplyw, podlegaja kontroli zréwnowazonego charakteru
pod wzgledem klimatycznym, Srodowiskowym i spolecznym z mysla o zminimalizowaniu negatywnych skutkéw
i zmaksymalizowaniu korzy$ci w wymiarze klimatycznym, $rodowiskowym i spolecznym. W tym celu promotorzy
wnioskujacy o finansowanie przekazujg odpowiednie informacje w oparciu o wytyczne, o ktérych mowa w ust. 4. Projekty
ponizej pewnej wielkosci okreslonej w wytycznych sg wylaczone z tej kontroli. Projekty, ktore sa niezgodne z celami
klimatycznymi, nie kwalifikuja si¢ do wsparcia na mocy niniejszego rozporzadzenia. Jezeli partner wykonawczy stwierdzi,
ze nie istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia kontroli zréwnowazonego charakteru, przedstawia uzasadnienie Komitetowi
Inwestycyjnemu.

4. Komisja opracowuje wytyczne dotyczace zrownowazonego rozwoju, ktére — zgodnie z unijnymi celami i normami
srodowiskowymi — umozliwiaja:

a) w odniesieniu do przystosowania si¢ do zmiany klimatu — zapewnianie odpornosci na potencjalne negatywne skutki
zmiany klimatu poprzez oceng ryzyka i wrazliwosci na zmiany klimatu, w tym poprzez odpowiednie dzialania
przystosowawcze, a w odniesieniu do lagodzenia zmiany klimatu — uwzglednianie w analizie kosztéw i korzysci
kosztéw emisji gazow cieplarnianych i pozytywnych skutkéw dzialan w zakresie lagodzenia zmiany klimatu;

b) uwzglednienie calosciowych skutkéw projektu pod wzgledem gtéwnych skladnikéw kapitatu naturalnego w odniesieniu
do powietrza, wody, gleby i réznorodnosci biologicznej;

¢) oszacowanie wplywu spolecznego projektu, w tym wplywu na réwnouprawnienie plci, wlaczenie spoteczne niektérych
obszaréw lub populacji oraz rozwdj gospodarczy obszardw i sektoréw dotknietych wyzwaniami strukturalnymi, takimi
jak koniecznos¢ dekarbonizacji gospodarki;
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d) identyfikacj¢ projektow, ktore sa niezgodne z realizacja celéw klimatycznych;
€) zapewnianie partnerom wykonawczym wytycznych na potrzeby analizy przewidzianej w ust. 3.

5. Partnerzy wykonawczy przekazuja informacje konieczne do umozliwienia monitorowania przebiegu inwestycji, ktéra
przyczynia si¢ do realizacji celow Unii w dziedzinie klimatu i $rodowiska, na podstawie wytycznych, ktére przedstawi
Komisja.

6.  Partnerzy wykonawczy zapewniaja, aby docelowo co najmniej 60 % inwestycji w ramach segmentu polityki
dotyczacego zréwnowazonej infrastruktury przyczynialo si¢ do realizacji unijnych celéw dotyczacych klimatu i sSrodowiska.

Komisja wraz z partnerami wykonawczymi dazy do zapewnienia, aby cze$¢ gwarancji UE wykorzystywanej na segment
polityki dotyczacy zréwnowazonej infrastruktury rozdzielano z zachowaniem réwnowagi miedzy poszczegdlnymi
obszarami, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a).

7. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 33 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okrelenie wytycznych inwestycyjnych dla kazdego z segmentéw polityki. W wytycznych
inwestycyjnych okresla si¢ rowniez zasady wdrazania systemu sprawiedliwej transformacji, o ktérym mowa w ust. 1a.
Wytyczne inwestycyjne przygotowuje sie w Scistym dialogu z grupa EBI i innymi potencjalnymi partnerami
wykonawczymi.

8. W odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach segmentu europejskich inwestycji
strategicznych w sektorze obrony, bezpieczeristwa i cyberbezpieczenistwa oraz w sektorze kosmicznym w wytycznych
inwestycyjnych mozna okresli¢ ograniczenia w odniesieniu do transferu praw wilasnosci intelektualnej dotyczacych
technologii o znaczeniu krytycznym i technologii majacych kluczowe znaczenie dla ochrony bezpieczenstwa Unii i jej
panstw czlonkowskich, a takze w odniesieniu do udzielania licencji na korzystanie z tych praw.

9.  Komisja udostepnia partnerom wykonawczym, Komitetowi Inwestycyjnemu i partnerom doradczym informacje na
temat stosowania i interpretacji wytycznych inwestycyjnych.

Artykut 8
Moduly

1. Segmenty polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, skladajg si¢ z modulu unijnego i modutu panstw cztonkowskich.
Moduly te stuza korygowaniu niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji w nastgpujacy
sposob:

a) modut unijny stuzy korygowaniu dowolnej z ponizszych sytuacji:
(i) niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji w zwigzku z priorytetami polityki Unii;

(ii) niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji, majgcych zasieg ogdlnounijny lub
dotyczacych poszczegdlnych panstw cztonkowskich; lub

(i) niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji, w szczeg6lnosci nowych lub zlozonych
niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji, ktére wymagaja opracowania
innowacyjnych rozwiazan finansowych i struktur rynkowych;

b) modul panstw cztonkowskich stuzy korygowaniu szczegdlnych niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji
w zakresie inwestycji w jednym lub kilku regionach lub panstwach cztonkowskich w celu realizacji celéw politycznych,
jakie przy$wiecaja funduszom objetym zarzadzaniem dzielonym, z ktérych wnoszony jest wkiad, lub dodatkowej
kwocie przekazanej przez panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 4 ust. 1 akapit trzeci, w szczegdlnodci w celu
wzmocnienia spéjnosci gospodarczej, spolecznej i terytorialnej Unii poprzez skorygowanie nieréwnosci miedzy jej
regionami.

2. W stosownych przypadkach moduly, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ w sposéb komplementarny w celu
wsparcia danej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, w tym przez polaczenie wsparcia z obu moduléw.

Artykut 9

Przepisy szczegdtowe majgce zastosowanie do modubu paristw cztonkowskich

1. Kwoty przydzielone dobrowolnie przez panstwo czlonkowskie na podstawie art. [10 ust. 1] rozporzadzenia [[RWP]
numer], art. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[w sprawie planu strategicznego WPR] numer| lub w zwigzku z wdrazaniem
odpowiednich Srodkéw okreslonych w planach odbudowy i zwigkszania odpornosci ustanowionych w rozporzqdzeniu
[Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci] wykorzystuje si¢ do zasilenia rezerw na cz¢§¢ gwarancji UE
w ramach modulu panstw czlonkowskich obejmujaca operacje z zakresu finansowania i inwestycji w danym panstwie
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cztonkowskim lub jako mozliwy wklad z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym lub z dodatkowych wkladéw
zwigzanych z wdrazaniem odpowiednich $rodkéw okreslonych w planach odbudowy i zwigkszania odpornosci
ustanowionych w rozporzgdzeniu [Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci] na rzecz Centrum
Doradztwa InvestEU. Kwoty te wykorzystuje si¢ w taki sposéb, by przyczynialy si¢ do osiagniecia celéw polityki
okreslonych w umowie partnerstwa, o ktorej mowa w art. 7 rozporzadzenia [[RWP] numer], w programach lub w planie
strategicznym WPR lub w planie odbudowy i zwigkszania odpornosci zainteresowanego paristwa czlonkowskiego, ktére
to programy i plany wnosza wklad do Programu InvestEU.

Dodatkowa kwota przekazana przez paiistwo czlonkowskie na podstawie art. 4 ust. 1 akapit trzeci jest wykorzystywana na
zasilenie rezerw na czg$¢ gwarancji UE w ramach modutu panstw czlonkowskich.

2. Ustanowienie tej cze$ci gwarancji UE w ramach modutu paristw cztonkowskich uzaleznione jest od zawarcia umowy
o przyznanie wkladu miedzy danym panstwem czlonkowskim a Komisjg.

Akapit czwarty niniejszego ustepu i ust. 5 niniejszego artykutu nie maja zastosowania do dodatkowej kwoty przekazanej
przez panstwo czlonkowskie na podstawie art. 4 ust. 1 akapit trzeci.

Przepisy niniejszego artykutu dotyczace kwot przydzielonych na podstawie art. 10 ust. 1 rozporzadzenia [RWP numer],
art. 75 ust. 1 rozporzadzenia [w sprawie planu strategicznego WPR] lub w zwigzku z wdrazaniem odpowiednich Srodkéw
okreslonych w planach odbudowy i zwigkszania odpornosci opracowanych zgodnie z rozporzqdzeniem [Instrument na
rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci] nie majg zastosowania do umowy o przyznanie wkladu dotyczacej
dodatkowej kwoty przekazanej przez panstwo cztonkowskie, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 akapit trzeci.

Dane panstwo czlonkowskie i Komisja zawierajg umowe o przyznanie wkiadu lub umowe o zmianie tej umowy w terminie
czterech miesiecy od decyzji Komisji w sprawie przyjecia umowy partnerstwa zgodnie z art. 9 ust. 4 rozporzadzenia [RWP]
lub planu strategicznego WPR na podstawie rozporzadzenia [WPR], planu odbudowy i zwigkszania odpornosci
ustanowionego w rozporzgdzeniu [Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci] lub réwnoczesnie
z decyzjg Komisji zmieniajacg dany program zgodnie z art. 10 rozporzadzenia [RWP] lub plan strategiczny WPR zgodnie
z art. 107 rozporzadzenia [WPR], lub plan odbudowy i zwigkszania odpornosci zgodnie z art. 18 rozporzgdzenia
[Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci].

Co najmniej dwa panistwa czlonkowskie moga zawrze¢ z Komisja wspdlng umowe o przyznanie wkladu.

W drodze odstgpstwa od art. 211 ust. 1 rozporzadzenia finansowego wskaznik zasilenia rezerw na gwarancj¢ UE w ramach
modulu panstw cztonkowskich ustala si¢ na poziomie 40 % i moze on zosta¢ skorygowany w dét lub w gére w kazdej
umowie o przyznanie wkladu w celu uwzglednienia ryzyka zwiazanego z produktami finansowymi, ktére zamierza si¢

wykorzystywac.
3. Umowa o przyznanie wkladu obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

a) ogdlna kwote czesci gwarancji UE w ramach modutu pafistw czltonkowskich odnoszaca si¢ do danego panstwa
cztonkowskiego, wskaznik zasilenia rezerw w odniesieniu do tej gwarancji, kwote wkladu z funduszy objetych
zarzadzaniem dzielonym lub wklady z planéw odbudowy i zwigkszania odpornosci zgodnie z rozporzgdzeniem
[Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci], etap tworzenia rezerwy zgodnie z rocznym planem
finansowym oraz kwote wynikajacych z tego zobowiazan warunkowych, ktére maja zosta¢ pokryte gwarancja
wzajemng udzielong przez dane panstwo cztonkowskie;

b) strategie panstwa czlonkowskiego obejmujacg produkty finansowe i ich minimalng dZwignie finansows, zasieg
geograficzny, w tym w razie potrzeby zasieg regionalny, typy projektow, okres inwestycji i, w stosownych przypadkach,
kategorie ostatecznych odbiorcow i kwalifikujacych si¢ posrednikéw;

¢) potencjalnego partnera wykonawczego lub potencjalnych partneréw wykonawczych zaproponowanych zgodnie
z art. 14 ust. 1 akapit czwarty oraz obowiazek Komisji dotyczacy poinformowania zainteresowanego panstwa
czonkowskiego o wybranym partnerze wykonawczym lub wybranych partnerach wykonawczych;

d) jakikolwiek wklad na rzecz Centrum Doradztwa InvestEU z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym lub wklady
z planéw odbudowy i zwigkszania odpornosci ustanowionych w rozporzgdzeniu [Instrument na rzecz Odbudowy
i Zwigkszania Odpornosci];
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) obowiazki w zakresie sprawozdawczosci rocznej wzgledem danego pafistwa czlonkowskiego, w tym sprawozdawczosci
na temat odpowiednich wskaznikoéw dotyczacych celéw polityki objetych umowa partnerstwa, programem lub planem
strategicznym WPR, lub planem odbudowy i zwigkszania odpornosci i okreslonych w umowie o przyznanie wkladu;

f) przepisy odnoszace si¢ do wynagrodzenia z tytulu czg$ci gwarancji UE w ramach modutu panstw czlonkowskich;

g) jakiekolwiek taczenie z zasobami pochodzacymi z modulu unijnego, zgodnie z art. 8 ust. 2, w tym w ramach struktury
warstwowej w celu osiagniecia lepszej ochrony przed ryzykiem.

4. Umowy o przyznanie wkladu s3 realizowane przez Komisj¢ w drodze uméw w sprawie gwarancji zawieranych
z partnerami wykonawczymi zgodnie z art. 16 i uméw o doradztwo zawieranych z partnerami doradczymi zgodnie
z art. 24 ust. 1 akapit drugi.

Jezeli umowa w sprawie gwarancji nie zostanie zawarta w terminie dziewigciu miesiecy od zawarcia umowy o przyznanie
wkladu, umowa o przyznanie wkladu ulega rozwigzaniu lub przedluzeniu za obopdlna zgoda. Jezeli w terminie dziewigciu
miesiecy od zawarcia umowy o przyznanie wkladu kwota umowy o przyznanie wkladu nie zostala w pelni pokryta
zobowigzaniem na mocy co najmniej jednej umowy w sprawie gwarancji, kwota ta jest odpowiednio zmieniana.
Niewykorzystana kwota rezerw, ktéra mozna przypisa¢ do kwot przydzielonych przez panstwa cztonkowskie na podstawie
art. [10 ust. 1 rozporzadzenia [RWP]], art. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[WPR]] lub w zwigzku z wdrazaniem odpowiednich
$§rodkow okreslonych w planach odbudowy i zwigkszania odpornosci opracowanych na mocy rozporzqdzenia [Instrument
na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci], jest ponownie wykorzystywana zgodnie z [art. 10 ust. 5] rozporzadzenia
[[RWP] numer], art. [75 ust. 5] rozporzadzenia [[plan strategiczny WPR] numer] oraz art. [X] rozporzgdzenia [Instrument
na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci]. Niewykorzystana kwota rezerw, ktéra mozna przypisa¢ do kwot
przydzielonych przez panstwo czlonkowskie na podstawie art. 4 ust. 1 akapit trzeci niniejszego rozporzadzenia, jest
zwracana panstwu cztonkowskiemu.

Jezeli umowa w sprawie gwarancji nie zostala nalezycie wykonana w terminie okreslonym w art. [10 ust. 6] rozporzadzenia
[[RWP] numer], w art. [75 ust. 6] rozporzadzenia [[plan strategiczny WPR] numer] lub w art. [X] rozporzgdzenia
[Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci], umowa o przyznanie wkladu jest zmieniana.
Niewykorzystana kwota rezerw, ktérg mozna przypisaé do kwot przydzielonych przez pafstwa czlonkowskie na
podstawie art. [10 ust. 1 rozporzadzenia [RWP]], art. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[WPR]] lub art. [X] rozporzqdzenia
[Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci], jest ponownie wykorzystywana zgodnie z [art. 10 ust. 6]
rozporzadzenia [[RWP] numer], art. [75 ust. 6] rozporzadzenia [[plan strategiczny WPR] numer] oraz art.
[X] rozporzgdzenia [Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci]. Niewykorzystana kwota rezerw, ktéra
mozna przypisa¢ do kwot przydzielonych przez panstwo czlonkowskie na podstawie art. 4 ust. 1 akapit trzeci niniejszego
rozporzadzenia, jest zwracana pafistwu czlonkowskiemu.

5. Na potrzeby tworzenia rezerw na cze¢$¢ gwarancji UE w ramach modulu panstw czlonkowskich ustanowionego
umowg o przyznanie wkladu stosuje si¢ nastgpujace zasady:

a) po etapie tworzenia rezerwy, o ktéorym mowa w ust. 3 lit. a) niniejszego artykutu, wszelkie roczne nadwyzki rezerw
obliczone przez pordéwnanie kwoty rezerw, jaka jest wymagana na podstawie wskaznika zasilenia rezerw okreslonego
w umowie o przyznanie wkladu, z faktyczng kwota rezerw sa ponownie wykorzystywane zgodnie z [art. 10 ust. 7]
[RWP], art. [75 ust. 7] [[plan strategiczny WPR] numer] oraz art. [X] rozporzgdzenia [Instrument na rzecz Odbudowy
i Zwigkszania Odpornosci];

b) w drodze odstepstwa od art. 213 ust. 4 rozporzadzenia finansowego po etapie tworzenia rezerwy, o ktérym mowa
w ust. 3 lit. a) niniejszego artykulu, w okresie dostgpnosci tej czeSci gwarancji UE w ramach modulu panstw
czlonkowskich tworzenie rezerw nie prowadzi do ich corocznego uzupelniania;

¢) Komisja niezwlocznie informuje pafistwo czlonkowskie, w przypadku gdy poziom rezerw na t¢ cz¢$¢ gwarancji UE
spadnie ponizej 20 % poczatkowej wysokosci rezerw w wyniku uruchomienia tej czg$ci gwarancji UE w ramach modulu
panstw cztonkowskich;

d) jezeli poziom rezerw na te cze$é gwarancji UE w ramach modutu panistw cztonkowskich spadnie do 10 % poczatkowej
wysokosci rezerw, dane panstwo cztonkowskie — na wniosek Komisji — zasila wspdlny fundusz rezerw, o ktérym mowa
w art. 212 rozporzadzenia finansowego, kwota w wysokosci do 5 % poczatkowej wysokosci rezerw.
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ROZDZIAL 11
PARTNERSTWO MIEDZY KOMISJA A GRUPA EBI

Artykut 10

Zakres partnerstwa

1. Komisja i grupa EBI tworza partnerstwo na mocy niniejszego rozporzadzenia w celu wspierania realizacji Programu
InvestEU i promowania spdéjnosci, inkluzywnosci, dodatkowosci i efektywnego wdrazania. Zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dalszymi szczegdlowymi zapisami w umowach, o ktérych mowa w ust. 3, grupa EBL

a) wykonuje czgs¢ gwarancji UE okreslong w art. 12 ust. 4;

b) wspiera wdrazanie modulu unijnego Funduszu InvestEU oraz, w stosownych przypadkach, modulu panstw
czonkowskich, w szczeg6lnosci przez:

(i) udzial wraz z potencjalnymi partnerami wykonawczymi w opracowywaniu wytycznych inwestycyjnych zgodnie
z art. 7 ust. 7, udzial w opracowaniu tabeli wskaznikéw zgodnie z art. 21 oraz udzial w opracowywaniu innych
dokumentéw okreslajacych wytyczne operacyjne Funduszu InvestEU,

(ii) okreslanie, wraz z Komisjg i potencjalnymi partnerami wykonawczymi, metodyki dotyczacej ryzyka i systemu
mapowania ryzyka w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji realizowanych przez partneréw
wykonawczych w celu umozliwienia oceny takich operacji w oparciu o wspdlna skale ratingows;

(ili) na wniosek Komisji i w porozumieniu z potencjalnym zainteresowanym partnerem wykonawczym, dokonanie
oceny systeméw tego potencjalnego partnera wykonawczego i zapewnienie ukierunkowanego doradztwa
technicznego w zakresie tych systeméw, w przypadku i w zakresie wymaganym na podstawie wnioskéw z audytu
w ramach oceny spelnienia wymogéw dotyczacych filardw w perspektywie wdrazania produktéw finansowych
przewidzianych przez tego potencjalnego partnera wykonawczego;

(iv) przedstawienie niewigzacej opinii na temat aspektéw zwiazanych z bankowoscia, w szczeg6lnosci na temat ryzyka
finansowego i warunkéw finansowych zwigzanych z cze$cia gwarancji UE, ktéra ma zostal przydzielona
partnerowi wykonawczemu, innemu niz Grupa EB, jak okreslono w umowie w sprawie gwarancji, ktéra ma zostaé
zawarta z tym partnerem wykonawczym.

(v) prowadzenie symulacji i sporzadzanie prognoz ryzyka finansowego i wynagrodzen w portfelu zbiorczym
w oparciu o zalozenia uzgodnione z Komisja,

(vi) pomiar ryzyka finansowego portfela zbiorczego oraz przedstawianie sprawozdan finansowych dotyczacych
portfela zbiorczego; oraz

(vii) $wiadczenie na rzecz Komisji ustug w zakresie restrukturyzacji i odzyskiwania naleznosci okreslonych w umowie,
o ktérej mowa w ust. 3 lit. b), na wniosek Komisji i w porozumieniu z partnerem wykonawczym, zgodnie z art. 16
ust. 2 lit. g), jezeli dany partner wykonawczy nie jest juz odpowiedzialny za prowadzenie dzialan w zakresie
restrukturyzacji i odzyskiwania nalezno$ci na mocy odpowiedniej umowy w sprawie gwarancji;

¢) moze zapewni¢ wsparcie w budowaniu zdolnosci, o ktérych mowa w art. 24 ust. 2 lit. h), NPBI oraz inne ushugi
w zwigzku z wdrazaniem produktéw finansowych wspieranych przez gwarancje UE, jezeli zwréci si¢ o to
zainteresowany NPBI;

d) w odniesieniu do Centrum Doradztwa InvestEU grupa EBL

(i) otrzymuje kwote do 525000 000 min EUR z puli $rodkéw finansowych, o ktérej mowa w art. 4 ust. 3, na
inicjatywy doradcze, o ktérych mowa w art. 24, i zadania operacyjne, o ktorych mowa w niniejszej lit. d) ppkt (ii);

(ii) doradza Komisji i wykonuje zadania operacyjne okreslone w umowie, o ktérej mowa ust. 3 lit. ¢), przez:

— wspieranie Komisji w opracowywaniu projektu, ustanowieniu i funkcjonowaniu Centrum Doradztwa InvestEU;
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— ocenianie wnioskow o ustugi doradcze, ktore nie zostaly uznane przez Komisj¢ za wchodzace w zakres
istniejacych inicjatyw doradczych, w celu wsparcia decyzji Komisji w sprawie przydziatu srodkéw w odniesieniu
do wnioskéw o ustugi doradcze otrzymane przez centralny punkt kontaktowy okreslony w art. 24 ust. 2 lit. a);

— wspieranie NPBI przez zapewnienie wsparcia w budowaniu zdolnosci, o ktérych mowa w art. 24 ust. 2 lit. h), na
ich wniosek, w zwiazku z rozwojem ich zdolnosci doradczych w celu umozliwienia im udziatu w inicjatywach
doradczych;

— na wniosek Komisji i potencjalnego partnera doradczego i z zastrzezeniem zgody grupy EBI, zawieranie
z partnerami doradczymi w imieniu Komisji uméw o realizacje inicjatyw doradczych.

Grupa EBI zapewnia, aby jej zadania, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. d) ppkt (i), byly prowadzone catkowicie
niezaleznie od jej roli jako partnera doradczego.

W stosownych przypadkach Komisja nawigzuje wspdlprace z partnerem wykonawczym w oparciu o ustalenia zawarte
w opinii grupy EBI, o kt6rej mowa w niniejszym ustepie akapit pierwszy lit. b) ppkt (iv). O podjetej decyzji Komisja
informuje grupe EBL

2. Informacje dotyczace bankowosci przekazane grupie EBI przez Komisje na podstawie ust. 1 lit. b) ppkt (ii), (iv),
(v) 1 (vi) ograniczaja si¢ do informacji ciSle niezbednych do wykonywania przez grupe¢ EBI jej obowigzkéw wynikajacych
z tych podpunktéw. Komisja okresla w Scistym dialogu z grupa EBI i potencjalnymi partnerami wykonawczymi charakter
i zakres tych informacji dotyczacych bankowosci, z uwzglednieniem wymogéw nalezytego zarzadzania finansami
w odniesieniu do gwarancji UE, uzasadnionych intereséw partnera wykonawczego w odniesieniu do szczeg6lnie
chronionych informacji handlowych oraz potrzeb grupy EBI w wykonywaniu jej obowigzkéw wynikajacych z tych
podpunktow.

3. Warunki partnerstwa okresla si¢ w umowach, w tym:

a) w sprawie przyznania i wykonania czgsci gwarancji UE okre$lonej w art. 12 ust. 4;

(i) w umowie w sprawie gwarancji migdzy Komisja a grupa EBL; lub

ii) w oddzielnych umowach w sprawie gwarancji miedzy Komisja a EBI i jego podmiotami zaleznymi lub innymi
3 p g J1 miedzy )3 jego p y y
podmiotami ustanowionymi zgodnie z art. 28 ust. 1 statutu EBI, w zaleznosci od przypadku;

b) w umowie mi¢dzy Komisjg a grupa EBI w odniesieniu do ust. 1 lit. b) i ¢);

¢) w umowie miedzy Komisjg a grupa EBI w odniesieniu do Centrum Doradztwa InvestEU;

d) w umowach o $wiadczenie ustug miedzy grupa EBI a NPBI dotyczacych budowania zdolnosci oraz innych ustug
$wiadczonych na podstawie ust. 1 lit. ¢).

4. Nie naruszajac przepisow art. 17 ust. 3 i art. 24 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia, koszty poniesione przez grupe EBI
z tytulu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, muszg by¢ zgodne z warunkami umowy,
o ktérej mowa w ust. 3 lit. b) niniejszego artykulu, i moga zostaé pokryte ze zwrotéw lub dochodéw, ktére mozna
przypisaé gwarancji UE, lub z rezerw, zgodnie z art. 211 ust. 4 i 5 rozporzadzenia finansowego, lub moga zosta¢ pokryte
z puli $rodkéw finansowych, o ktérej mowa w art. 4 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, po przedstawieniu uzasadnienia
tych kosztéw przez grupe EBI i w ramach ogdlnego limitu wynoszgcego 10 000 000 EUR.

5. Koszty poniesione przez grupe EBI z tytutu realizacji zadan operacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d) ppke (ii), sa
w peli pokrywane i wyplacane z kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (i), po przedstawieniu uzasadnienia tych
kosztéw przez grupe EBI i w ramach ogdlnego limitu wynoszacego 15 000 000 EUR.
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Artykut 11
Konflikty intereséw

1. W ramach partnerstwa, o ktérym mowa w art. 10, grupa EBI podejmuje wszelkie niezbedne kroki i $rodki
ostroznodci w celu unikniecia konfliktow intereséw z innymi partnerami wykonawczymi, w tym ustanawia specjalny
i niezalezny zespolu do zadan, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. b) ppkt (iii)~(vi). Zesp6t ten podlega Scistym zasadom
poufnosci, ktore maja zastosowanie do czlonkéw zespotu nawet wowczas, gdy juz opuszcza oni zespél.

2. Grupa EBI i inni partnerzy wykonawczy niezwlocznie informujg Komisje o wszelkich sytuacjach stanowigcych taki
konflikt intereséw lub mogacych do takiego konfliktu intereséw prowadzié. W przypadku watpliwosci Komisja okresla, czy
istnieje konflikt intereséw, i informuje o swojej konkluzji grupe EBL. W przypadku konfliktu intereséw grupa EBI
podejmuje odpowiednie kroki. O podjetych krokach i ich wynikach informuje si¢ Rad¢ Kierownicza.

3. Grupa EBI podejmuje niezbedne $rodki ostroznosci, aby uniknaé sytuacji, w ktorych moéglby powstaé konflikt
intereséw przy realizacji Centrum Doradztwa InvestEU, w szczeg6lnosci w odniesieniu do jej zadan operacyjnych w ramach
pelnionej przez nig roli polegajacej na wspieraniu Komisji, 0 czym mowa w art. 10 ust. 1 lit. d) ppkt (i). W przypadku
konfliktu intereséw grupa EBI podejmuje odpowiednie kroki.

ROZDZIAL IV

Gwarancja UE

Artykut 12
Gwarancja UE

1. Gwarangji UE udziela si¢ nieodwolalnie, bezwarunkowo i na zadanie partnerom wykonawczym zgodnie z art. 219
ust. 1 rozporzadzenia finansowego i jest ona wykonywana w ramach zarzadzania posredniego zgodnie z tytutem X wspom-
nianego rozporzadzenia.

2. Wynagrodzenie z tytulu gwarancji UE jest powiazane z cechami i profilem ryzyka produktéw finansowych,
z uwzglednieniem charakteru bazowych operacji z zakresu finansowania i inwestycji oraz realizacji celow polityki, jakie
maja osiggna¢ dane produkty finansowe.

W przypadkach nalezycie uzasadnionych charakterem celéw polityki, jakie ma osiagna¢ dany produkt finansowy, oraz
koniecznoscig zapewnienia, by produkty finansowe byly przystepne cenowa dla docelowych ostatecznych odbiorcow,
mozliwe jest zmniejszenie kosztéw lub poprawa warunkéw finansowania dla odbiorcy koncowego przez dostosowanie
wynagrodzenia z tytulu gwarancji UE lub, w razie potrzeby, pokrycie nieuregulowanych kosztéw administracyjnych
poniesionych przez partnera wykonawczego z budzetu UE, w szczegdlnosci:

a) w przypadku gdy skrajne warunki na rynkach finansowych uniemozliwialyby realizacj¢ operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji po cenie rynkowej; lub

b) w przypadku gdy jest to niezbedne, aby przyspieszy¢ operacje z zakresu finansowania i inwestycji w sektorach lub
obszarach do$wiadczajacych powaznych niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji inwestycyjnej lub aby
ulatwi¢ tworzenie platform inwestycyjnych,

ba) w odniesieniu do segmentu wsparcia wyptacalnosci, w patistwach czlonkowskich i sektorach najbardziej dotknigtych
gospodarczo oraz w paristwach czlonkowskich, w ktorych mozliwo$é wsparcia wyplacalnosci przez patistwo jest
bardziej ograniczona,

w zakresie, w jakim takie zmniejszenie wynagrodzenia z tytulu gwarancji UE lub pokrycie nieuregulowanych kosztow
administracyjnych poniesionych przez partnera wykonawczego nie ma znaczgcego wplywu na stan rezerw na potrzeby
gwarancji UE.

Korzy$¢ wynikajaca ze zmniejszenia wynagrodzenia z tytulu gwarancji UE musi w calo$ci przystugiwaé ostatecznym
odbiorcom.

3. Warunek okreslony w art. 219 ust. 4 rozporzadzenia finansowego stosuje si¢ do kazdego partnera wykonawczego na
zasadzie portfela.
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4. 75% gwarangji UE w ramach modutu unijnego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy, co stanowi kwote
w wysokosci 68 829 990 000 EUR, udziela si¢ grupie EBL. Grupa EBI zapewnia laczny wkilad finansowy w wysokosci
11494 608 330 EUR. Wkiad ten jest wnoszony w sposéb i w formie, ktére ulatwiaja wykonywanie Funduszu InvestEU
oraz osigganie celow okre$lonych w art. 14 ust. 2.

5. Pozostale 25 % gwarancji UE na potrzeby modulu unijnego udziela si¢ innym partnerom wykonawczym, ktérzy maja
réwniez zapewni¢ wklad finansowy okreslany w umowach w sprawie gwarancji.

6.  Doklada si¢ wszelkich starai w celu zapewnienia, by na zakoriczenie okresu inwestycyjnego wsparciem objeto szeroki
wachlarz sektor6w i region6w oraz aby unikng¢ nadmiernej koncentracji sektorowej lub geograficznej. Starania te obejmujg
zachety dla mniejszych lub mniej zaawansowanych NPBI, ktére majg przewage komparatywng ze wzgledu na ich obecnosé
na rynku lokalnym, wiedz¢ i kompetencje inwestycyjne. Komisja opracowuje spdjne podejscie w celu wspierania tych
staran.

7. Wsparcia z gwarancji UE, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 akapit pierwszy i drugi, mozna udzielic na operacje
z zakresu finansowania i inwestycji, ktore majq by¢ realizowane przez partnera wykonawczego, pod warunkiem Ze
Komisja zawarla z nim umowe w sprawie gwarancji do dnia 31 grudnia 2023 r., spelniajgc tym samym warunki
okreslone w art. 4 ust. 6 rozporzadzenia [EURI]. W innych przypadkach wsparcia w postaci gwarancji UE mozna udzieli¢
w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem na okres inwestycyjny
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2027 r.

Umowy migdzy partnerem wykonawczym a ostatecznym odbiorcg lub posrednikiem finansowym lub innym podmiotem,
o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a), ]| podpisuje sie do dnia 31 grudnia 2028 r.

Artykut 13

Kwalifikowalne operacje z zakresu finansowania i inwestycji
1. Fundusz InvestEU wspiera tylko te operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktore:

a) spelniaja warunki okreslone w art. 209 ust. 2 lit. a)—e) rozporzadzenia finansowego, w szczegdlnosci te dotyczace
niedoskonatosci rynku, nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji i dodatkowosci, jak okreslono w art. 209 ust. 2
lit. a) i b) rozporzadzenia finansowego i w zalgczniku V do niniejszego rozporzadzenia, oraz, w stosownych
przypadkach, maksymalizujac inwestycje prywatne zgodnie z art. 209 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia finansowego;

b) przyczyniaja si¢ do realizacji celow polityki Unii i sg objete zakresem dziedzin kwalifikujacych si¢ do objecia operacjami
z zakresu finansowania i inwestycji w ramach odpowiedniego segmentu polityki zgodnie z zalacznikiem II do
niniejszego rozporzadzenia;

¢) nie przewidujg wsparcia finansowego na rzecz dzialan wylaczonych, ktére okreslono w pkt B zalgcznika V do
niniejszego rozporzadzenia; oraz

d) sa zgodne z wytycznymi inwestycyjnymi.

2. Oprécz projektéw zlokalizowanych w Unii lub w kraju lub terytorium zamorskim powiazanym z panstwem
cztonkowskim, jak okreslono w zalaczniku II do TFUE, Fundusz InvestEU moze wspiera¢ — za posrednictwem operacji
z zakresu finansowania i inwestycji w ramach segmentéw innych niz segment europejskich inwestycji strategicznych lub
segment wsparcia wyplacalnosci — nastgpujace projekty i operacje:

a) projekty, w ktérych uczestnicza podmioty znajdujace si¢ lub majace siedzibe w co najmniej jednym panstwie
czonkowskim, ktdre to projekty obejmuja co najmniej jedno pafistwo trzecie, w tym panstwa przystepujace, panstwa
kandydujace i potencjalne panstwa kandydujace, panstwa objete zakresem europejskiej polityki sasiedztwa, panistwa
nalezace do EOG lub EFTA, kraj lub terytorium zamorskie okreslone w zalgczniku II do TFUE badz stowarzyszone
panstwo trzecie, niezaleznie od tego, czy w tych panstwach trzecich lub krajach lub terytoriach zamorskich znajduje si¢
partner;

b) operacje z zakresu finansowania i inwestycji w paiistwach trzecich okreslonych w art. 5, ktére to operacje wniosty wklad
w dany produkt finansowy.
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3. Fundusz InvestEU moze wspieral operacje z zakresu finansowania i inwestycji, w ramach ktérych finansowanie
otrzymujg ostateczni odbiorcy bedacy podmiotami prawnymi majacymi siedzibe w dowolnym z nastgpujacych panstw lub
terytoriow:

a) panstwie cztonkowskim badz kraju lub terytorium zamorskim powigzanym z panistwem cztonkowskim, jak okreslono
w zalgczniku 1I do TFUE;

b) panstwie trzecim stowarzyszonym z programem InvestEU zgodnie z art. 5;
¢) panstwie trzecim, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), w stosownych przypadkach;

d) innych panstwach trzecich, jezeli jest to konieczne do celéw finansowania projektu w panstwie lub na terytorium,
o ktérych mowa w lit. a), b) lub ¢).

Niezaleznie od przepiséw akapitu pierwszego w ramach segmentu europejskich inwestycji strategicznych za ostatecznych
odbiorcéw i posrednikéw uznaje si¢ podmioty prawne spelniajace wymogi okre$lone w formule wprowadzajacej i akapicie
drugim oraz zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. e) akapit trzeci.

Niezaleinie od przepiséw akapitu pierwszego, w ramach dzialati w zakresie finansowania i inwestycji prowadzonych
w ramach obszaru wsparcia wyplacalno$ci mogg byé wspierane wylgcznie przedsigbiorstwa majgce siedzibe w paristwie
cztonkowskim i prowadzqgce dziatalno$¢ w Unii.

Niezaleznie od przepiséw akapitu pierwszego — w ramach segmentu wsparcia wyplacalno$ci — ostateczni odbiorcy kwoty
wynoszgcej co najmniej 30 min EUR nie wyplacajg dywidend, nie realizujq nieobowigzkowych platnosci kuponowych
ani nie odkupujg akcji. Wynagrodzenie jakiegokolwiek cztonka kierownictwa beneficjenta, ktéry otrzymuje
finansowanie w kwocie co najmniej 30 mln EUR w ramach segmentu wsparcia wyplacalnosci, nie przekracza ustalonej
czgSci wynagrodzenia tego czlonka na dziei 31 grudnia 2019 r. W przypadku osoby, ktéra staje si¢ czlonkiem
kierownictwa w momencie przyznania finansowania z programu InvestEU lub po jego przyznaniu w ramach segmentu
wsparcia wyplacalno$ci, majqcy zastosowanie limit jest rowny najnizszemu ustalonemu wynagrodzeniu ktéregokolwiek
czlonka kierownictwa na dzieri 31 grudnia 2019 r. W Zadnych okolicznosciach nie wyplaca si¢ premii uznaniowych ani
innych elementéw wynagrodzer zmiennych lub poréwnywalnych.

Artykut 14
Wybér partnerow wykonawczych innych niz grupa EBI

1. Komisja wybiera partneréw wykonawczych innych niz grupa EBI zgodnie z art. 154 rozporzadzenia finansowego.

Partnerzy wykonawczy moga tworzy¢ grupe. Partner wykonawczy moze by¢ czlonkiem jednej grupy lub wigkszej ich
liczby.

W odniesieniu do modutu unijnego kwalifikujacy si¢ partnerzy powinni uprzednio wyrazi¢ swoje zainteresowanie
w stosunku do czesci gwarangji UE, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5. W odniesieniu do modutu panstw czlonkowskich
zainteresowane pafstwo czlonkowskie moze zaproponowac jako partnera wykonawczego co najmniej jednego partnera
sposréd tych partnerdw, ktorzy wyrazili swoje zainteresowanie. Zainteresowane pafistwo czlonkowskie moze réwniez
zaproponowaé grupe EBI jako partnera wykonawczego i moze na wiasny koszt zleci¢ grupie EBI $wiadczenie ustug
wymienionych w art. 10.

Jezeli zainteresowane panstwo czlonkowskie nie zaproponuje partnera wykonawczego, Komisja postepuje zgodnie
z akapitem trzecim niniejszego ustepu i na partneréw wykonawczych wybiera kwalifikujacych si¢ partnerow, ktorzy sa
w stanie pokry¢ operacje z zakresu finansowania i inwestycji na odno$nych obszarach geograficznych.

2. Dokonujac wyboru partneréw wykonawczych, Komisja zapewnia, aby portfel produktéw finansowych w ramach
funduszu InvestEU spelnial nastgpujace cele:

a) przyczyniat si¢ w maksymalnym stopniu do osiggnigcia celéw okreslonych w art. 3;

b) maksymalizowal wplyw gwarancji UE dzigki zasobom wiasnym, do ktérych wniesienia zobowiazal si¢ partner
wykonawczy;

¢) w stosownych przypadkach — maksymalizowal inwestycje prywatne;
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d) wspieral innowacyjne rozwigzania w zakresie ograniczania ryzyka i finansowania stuzace usuwaniu niedoskonatosci
rynku i poprawie nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji;

e) stuzyl osiaganiu dywersyfikacji geograficznej przez stopniowe rozdysponowanie gwarancji UE i umozliwial
finansowanie mniejszych projektow;

f) zapewnial odpowiednia dywersyfikacje ryzyka.
3. Dokonujac wyboru partneréw wykonawczych, Komisja bierze réwniez pod uwage:
a) ewentualne koszty dla budzetu Unii i ewentualne dochody, ktére go zasila;

b) zdolno§¢ partnera wykonawczego do skrupulatnego sprostania wymogom art. 155 ust. 2 i 3 rozporzadzenia
finansowego dotyczacym unikania opodatkowania, oszustw podatkowych, uchylania si¢ od opodatkowania, prania
pieniedzy, finansowania terroryzmu i jurysdykeji niechetnych wspélpracy.

4. Na partneréw wykonawczych mozna wybiera¢ NPBI, o ile spelniaja one wymogi okreslone w niniejszym artykule.

Artykut 15

Kwalifikowalne rodzaje finansowania

1. Gwarancj¢ UE mozna wykorzystywaé w celu pokrycia ryzyka zwigzanego z nastgpujacymi rodzajami finansowania
zapewnianego przez partneréw wykonawczych:

a) pozyczki, gwarancje, kontrgwarancje, instrumenty rynku kapitalowego, wszelkie inne formy finansowania lub wsparcia
jakosci kredytowej, w tym dlug podporzadkowany, inwestycje kapitalowe lub quasi-kapitalowe, zapewniane
bezposrednio lub posrednio poprzez posrednikéw finansowych, fundusze, platformy inwestycyjne lub inne podmioty
celowe, ktore to rodzaje finansowania majg by¢ przekazywane ostatecznym odbiorcom;

b) finansowanie lub gwarancje udzielane przez partnera wykonawczego na rzecz innej instytucji finansowej w celu
umozliwienia jej zapewnienia finansowania, o ktérym mowa w lit. a).

Aby finansowanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b) niniejszego ustgpu, moglto by¢ objete gwarancja UE,
musi zosta¢ udzielone, nabyte lub wyemitowane na rzecz operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, o ktérych mowa
w art. 13 ust. 1, jezeli finansowanie zapewniane przez partnera wykonawczego zostalo udzielone w ramach umowy
w sprawie finansowania podpisanej przez partnera wykonawczego lub transakcji zawartej przez niego po podpisaniu
umowy w sprawie gwarangji, ktéra to umowa lub transakcja nie wygasly ani nie zostaly anulowane.

2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane za posrednictwem funduszy lub innych struktur
posrednich wspiera si¢ gwarancjg UE zgodnie z przepisami, ktére zostang okreslone w wytycznych inwestycyjnych, nawet
wowczas, gdy takie struktury inwestuja mniejsza cze$¢ inwestowanych przez siebie kwot poza Unig i w pafistwach trzecich,
o ktérych mowa w art. 13 ust. 2, lub w aktywa inne niz aktywa kwalifikujace si¢ na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Wytyczne inwestycyjne moga zawieraé dodatkowe ograniczenia dotyczace odsetka kwot inwestowanych poza Unig
w ramach operacji z zakresu finansowania i inwestycji za posrednictwem funduszy lub innych struktur posrednich
w konteks$cie segmentu europejskich inwestycji strategicznych, w tym potencjalne klauzule regulujace wyjscie z takich
inwestycji.

2a. W ramach segmentu wsparcia wyplacalnosci kwalifikujgce si¢ instrumenty — za posrednictwem partnera
wdrazajgcego — prowadzq do zapewnienia kapitatu wlasnego lub quasi-kapitatu wlasnego przedsigbiorstwom, zgodnie
z przepisami art. 3 ust. 2 lit. ea). Instrumenty hybrydowe mozna stosowac, jezeli instrumenty takie spelniajg cel obszaru
wsparcia wyplacalnosci.

Artykut 16

Umowy w sprawie gwarancji

1.  Komisja zawiera z kazdym partnerem wykonawczym umowe w sprawie gwarancji, ktérej przedmiotem jest
udzielenie gwarancji UE na maksymalng kwote okreslona przez Komisje.

W przypadku gdy partnerzy wykonawczy tworzg grupe, Komisja zawiera jedng umowe w sprawie gwarancji z kazdym
z partneréw wykonawczych nalezacych do grupy lub z jednym partnerem wykonawczym wystepujacym w imieniu grupy.



13.10.2021 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 415/199

Piatek, 13 listopada 2020 r.
2. W umowie w sprawie gwarancji okresla si¢:
a) kwoty i warunki dotyczace wkladu finansowego, ktory ma by¢ przekazany przez partnera wykonawczego;

b) warunki finansowania, ktére ma zosta¢ przekazane przez partnera wykonawczego, lub gwarancji, ktére majg by¢ przez
niego udzielone, na rzecz innego podmiotu prawnego uczestniczgcego w wykonywaniu umowy, w kazdym przypadku,
gdy zachodzi taka sytuacja;

) szczegblowe przepisy dotyczace zapewniania gwarancji UE zgodnie z art. 18, w tym dotyczace zakresu portfeli
zawierajacych konkretne rodzaje instrumentéw oraz odnos$nych zdarzen powodujacych ewentualne uruchomienie
gwarangcji UE;

d) wynagrodzenia z tytulu podejmowania ryzyka, ktére ma by¢ rozdzielone w sposéb proporcjonalny do odnosnego
udzialu Unii i partnera wykonawczego w podejmowaniu ryzyka lub zgodnie z dostosowaniem w nalezycie
uzasadnionych przypadkach na podstawie art. 12 ust. 2;

e¢) warunki platnosci;

f) zobowigzanie partnera wykonawczego do akceptowania decyzji Komisji i Komitetu Inwestycyjnego dotyczacych
korzystania z gwarancji UE do celow proponowanej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, bez uszczerbku dla
swobody podejmowania przez partnera wykonawczego decyzji w sprawie proponowanej operacji nieobjetej gwarancja

)

g) przepisy i procedury dotyczace odzyskiwania naleznosci, ktéra to czynno§¢ ma zostaé powierzona partnerowi
wykonawczemu;

h) sprawozdawczo$¢ finansowa i operacyjna oraz monitorowanie operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych
gwarancja UE;

i) kluczowe wskazniki efektywnosci, w szczegélnosci w odniesieniu do wykorzystania gwarancji UE, realizacji celéw
i kryteriéw okreslonych w art. 3, 7 i 13 oraz uruchomienia kapitalu prywatnego;

j) w stosownych przypadkach — przepisy i procedury dotyczace dziatan faczonych;
k) inne odpowiednie przepisy zgodnie z wymogami art. 155 ust. 2 i tytulu X rozporzadzenia finansowego;
1) wymog istnienia odpowiednich mechanizméw stuzacych reagowaniu na potencjalne obawy inwestoréw prywatnych.

3. W umowie w sprawie gwarancji przewiduje si¢ rowniez, ze wynagrodzenie nalezne Unii z tytutu operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem przekazuje si¢ po odliczeniu platnosci naleznych
w zwiazku z uruchomieniem gwarancji UE.

4. Ponadto w umowie w sprawie gwarancji przewiduje si¢, ze wszelkie kwoty nalezne partnerowi wykonawczemu, ktore
dotycza gwarancji UE, podlegaja odliczeniu od ogdlnej kwoty wynagrodzenia, dochodéw i splat naleznych Unii od partnera
wykonawczego z tytulu operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem. W przypadku
gdy kwota ta nie wystarczy do pokrycia kwoty naleznej partnerowi wykonawczemu zgodnie z art. 17 ust. 3, brakujaca
kwote pobiera si¢ z rezerw na gwarancje UE.

5. W przypadku gdy umowa w sprawie gwarancji zawierana jest w ramach modutu panstw czlonkowskich, moze ona
przewidywaé udzial przedstawicieli danego panstwa cztonkowskiego lub danych regionéw w monitorowaniu wykonania
Umowy w sprawie gwarancji.

Artykut 17
Wymogi dotyczgce wykorzystania gwarancji UE

1. Udzielenie gwarancji UE uzaleznione jest od wejscia w Zycie umowy w sprawie gwarancji zawartej z odno$nym
partnerem wykonawczym.

2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji sa objete gwarancja UE tylko woweczas, gdy spelniaja kryteria okre$lone
w niniejszym rozporzadzeniu i w odpowiednich wytycznych inwestycyjnych oraz gdy Komitet Inwestycyjny stwierdzil, ze
operacje te spelniajg wymogi dotyczace mozliwosci skorzystania z gwarancji UE. Partnerzy wykonawczy pozostaja
odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci operacji z zakresu finansowania i inwestycji z niniejszym rozporzadzeniem
i odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi.
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3. Komisja nie pokrywa zadnych kosztéw administracyjnych ani oplat ponoszonych przez partnera wykonawczego
w zwiazku z realizacja operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach gwarancji UE, chyba ze cele polityki, jakie ma
osiggna¢ wdrazany produkt finansowy, i przystepno$¢ cenowa dla docelowych ostatecznych odbiorcéw badz rodzaj
oferowanego finansowania majg taki charakter, ze partner wykonawczy jest w stanie nalezycie uzasadni¢ Komisji
koniecznos¢ zastosowania wyjatku. Pokrywanie takich kosztéw z budzetu UE ogranicza si¢ do kwoty $cisle wymaganej do
realizacji odnosnych operacji z zakresu finansowania i inwestycji oraz jest zapewniane wylacznie w zakresie, w jakim
kosztéw tych nie pokrywaja przychody uzyskane przez partneréw wykonawczych z odno$nych operacji z zakresu
finansowania i inwestycji. Uzgodnienia dotyczace oplat okresla si¢ w umowie w sprawie gwarancji, przy czym muszg by¢
one zgodne z przepisami art. 16 ust. 4 i art. 209 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia finansowego.

4. Ponadto partner wykonawczy moze skorzysta¢ z gwarancji UE w celu pokrycia stosownej czg$ci wszelkich kosztow
poniesionych w celu odzyskania Srodkéw zgodnie z art. 16 ust. 4, chyba Ze koszty te odliczono od kwoty odzyskanych
srodkéw.

Artykut 18

Zakres i warunki gwarancji UE

1. Wynagrodzenie z tytulu podejmowania ryzyka jest rozdzielane migdzy Uni¢ a partnera wykonawczego w sposob
proporcjonalny do ich odnosnego udzialu w podejmowaniu ryzyka w odniesieniu do portfela operacji z zakresu
finansowania i inwestycji lub, w stosownych przypadkach, w odniesieniu do poszczegdlnych operacji z zakresu
finansowania i inwestycji. Wynagrodzenie z tytulu gwarancji UE mozna zmniejszy¢ w nalezycie uzasadnionych
przypadkach, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2.

Partner wykonawczy powinien ponosi¢ odpowiednia czg$¢ ryzyka zwiazanego z operacjami z zakresu finansowania
i inwestycji wspieranymi w ramach gwarancji UE, poza wyjatkowymi okoliczno$ciami, gdy cele polityki, jakie ma osiagna¢
wdrazany produkt finansowy, maja taki charakter, ze od partnera wykonawczego nie mozna racjonalnie oczekiwaé, ze jego
wklad ma obejmowac udzial w ponoszonym ryzyku.

2. Gwarancja UE obejmuje:
a) w przypadku produktéw dtuznych, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a):

(i) kwote gléwna i wszystkie odsetki oraz kwoty nalezne na rzecz partnera wykonawczego, lecz przez niego
nieotrzymane zgodnie z warunkami operacji z zakresu finansowania do momentu wystapienia zdarzenia
niewykonania zobowigzania;

(i) straty zwigzane z restrukturyzacjg;

(iti) straty wynikajace z wahania kurséw walut innych niz euro na rynkach, na ktérych mozliwosci dlugoterminowego
zabezpieczenia sg ograniczone;

b) w przypadku inwestycji kapitalowych i quasi-kapitatowych, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a) — zainwestowane
kwoty i powigzane koszty finansowania oraz straty wynikajace z wahan kurséw walut innych niz euro;

¢) w przypadku finansowania lub gwarancji udzielonych przez partnera wykonawczego na rzecz innej instytucji
finansowej zgodnie z art. 15 ust. 1 lit. b) — wykorzystane kwoty i zwigzane z nimi koszty finansowania.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) ppkt (i) w odniesieniu do dlugu podporzadkowanego za zdarzenie niewykonania
zobowigzania uznaje si¢ odroczenie, redukcje lub wymagane umorzenie.

3. W przypadku gdy Unia dokonuje platnosci na rzecz partnera wykonawczego w wyniku uruchomienia gwarancji UE,
Unia wstepuje w odpowiednie prawa partnera wykonawczego, ktére mu przystuguja z tytulu jego wszelkich operacji
z zakresu finansowania lub inwestycji objetych gwarancja UE, w zakresie, w jakim prawa te nadal istnieja.

Partner wykonawczy prowadzi w imieniu Unii dzialania w celu odzyskania nalezno$ci w odniesieniu do kwot bedacych
przedmiotem takiej subrogacji oraz zwraca Unii odzyskane kwoty.
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ROZDZIAL V
ZARZADZANIE

Artykut 19
Rada Doradcza

1. Komisji i Radzie Kierowniczej utworzonej na podstawie art. 20 doradza Rada Doradcza.
2. Rada Doradcza dazy do zapewnienia réwnowagi plci, a w jej sktad wchodza:

a) po jednym przedstawicielu kazdego z partneréw wykonawczych;

b) po jednym przedstawicielu z kazdego panstwa cztonkowskiego;

¢) jeden ekspert powolany przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny;

d) jeden ekspert powolany przez Komitet Regionow.

3. Radzie Doradczej przewodniczy przedstawiciel Komisji. Funkcje wiceprzewodniczacego petni przedstawiciel grupy
EBI.

Rada Doradcza zbiera si¢ regularnie, nie rzadziej niz dwa razy w roku, a jej posiedzenia zwoluje przewodniczacy.
4. Rada Doradcza:

a) doradza Komisji i Radzie Kierowniczej w sprawie konstrukgji produktéw finansowych, ktére majg by¢ wdrazane na
podstawie niniejszego rozporzadzenia;

b) doradza Komisji i Radzie Kierowniczej w sprawie rozwoju sytuacji na rynku, warunkéw rynkowych, niedoskonatosci
rynku i nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji;

¢) wymienia poglady na temat rozwoju sytuacji na rynku oraz udostgpnia najlepsze praktyki.

5. Komisja mianuje pierwszych czlonkéw Rady Doradczej reprezentujacych partneréw wykonawczych innych niz grupa
EBI po konsultacji z potencjalnymi partnerami wykonawczymi. Kadencja cztonkéw Rady Doradczej jest ograniczona do
jednego roku.

6.  Posiedzenia os6b reprezentujacych panstwa czlonkowskie w odrgbnym formacie organizowane sg réwniez co
najmniej dwa razy w roku pod przewodnictwem Komisji.

7. Rada Doradcza i przedstawiciele panstw cztonkowskich zebrani na posiedzeniach, o ktérych mowa w ust. 6, moga
wydawaé Radzie Kierowniczej — do rozwazenia — zalecenia dotyczace realizacji i funkcjonowania Programu InvestEU.

8.  Szczegdlowe protokoly posiedzenn Rady Doradczej podaje si¢ do wiadomosci publicznej jak najszybciej po ich
zatwierdzeniu przez Rade Doradcza.

Komisja ustanawia zasady i procedury operacyjne Rady Doradczej oraz zarzadza jej sekretariatem. Radzie Doradczej
udostepnia si¢ wszelkie stosowne dokumenty i informacje, aby umozliwi¢ jej wykonywanie powierzonych jej zadan.

9. NPBI reprezentowane w Radzie Doradczej wybieraja ze swojego grona przedstawicieli partneréw wykonawczych
innych niz grupa EBI w Radzie Kierowniczej, o ktérej mowa w art. 20 ust. 1. NPBI dazg do osiagnigcia zrownowazonej
reprezentacji w Radzie Kierowniczej pod wzgledem wielkosci i lokalizacji geograficznej. Wybrani przedstawiciele
reprezentujg uzgodnione wspdlne stanowisko wszystkich partneréw wykonawczych innych niz grupa EBL
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Artykut 20

Rada Kierownicza

1. Dla Programu InvestEU ustanawia si¢ Radg¢ Kierownicza. W jej sklad wchodzi czterech przedstawicieli Komisji, trzech
przedstawicieli grupy EBI i dwoch przedstawicieli partneréw wykonawczych innych niz grupa EBI oraz jeden ekspert
powolany przez Parlament Europejski jako czlonek bez prawa glosu. Ekspert powolany przez Parlament Europejski jako
czlonek bez prawa glosu nie zwraca si¢ o wytyczne ani nie przyjmuje wytycznych od instytucji, organéw, urzedéow lub
agengji Unii, rzadéw panstw czlonkowskich ani zadnych innych organéw publicznych lub prywatnych i dziala w pelni
niezaleznie. Ekspert wykonuje swoje obowiazki w sposéb bezstronny i w interesie Funduszu InvestEU.

Czlonkowie Rady Kierowniczej s3 powolywani na czteroletnia kadencje, z mozliwoscig jednokrotnego odnowienia,
z wyjatkiem przedstawicieli partneréw wykonawczych innych niz grupa EBI, ktdrzy s3 powolywani na dwuletnig kadencje.

2. Rada Kierownicza wybiera spo$réd przedstawicieli Komisji przewodniczacego na czteroletnia kadencje z mozliwoscig
jednokrotnego odnowienia. Przewodniczacy dwa razy w roku przedstawia przedstawicielom panstw czlonkowskich
w Radzie Doradczej sprawozdanie z realizacji i funkcjonowania Programu InvestEU.

Szczegblowe protokoly posiedzent Rady Kierowniczej publikuje si¢ tuz po ich zatwierdzeniu przez Rad¢ Kierownicza.
3. Rada Kierownicza:

a) okresla strategiczne i operacyjne wytyczne dla partneréw wykonawczych, w tym wytyczne dotyczace konstrukeji
produktéw finansowych oraz dotyczace innych polityk i procedur operacyjnych niezbednych do funkcjonowania
Funduszu InvestEU;

b) przyjmuje ramy oceny ryzyka opracowane przez Komisj¢ we wsplpracy z grupa EBI i pozostalymi partnerami
wykonawczymi;

¢) nadzoruje realizacje Programu InvestEU;

d) wydaje opini¢ — uwzgledniajaca stanowiska wszystkich swoich czlonkéw — w sprawie konicowej listy kandydatéow do
Komitetu Inwestycyjnego przed ich wyborem zgodnie z art. 23 ust. 2;

e) przyjmuje regulamin wewnetrzny sekretariatu Komitetu Inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 23 ust. 4;
f) przyjmuje zasady majace zastosowanie do operacji z udzialem platform inwestycyjnych;

fa) okresla paristwa czlonkowskie i sektory najbardziej dotknigte skutkami kryzysu zwigzanego z COVID-19 pod
wzgledem gospodarczym oraz paristwa czlonkowskie, w ktorych mozliwos¢ paristwowego wsparcia wyplacalnosci
jest bardziej ograniczona, na podstawie wskaznikow okreslonych przez Komisje zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. ea).

4. W toku swoich dyskusji Rada Kierownicza stosuje podejscie oparte na konsensusie, w zwigzku z czym w jak
najwigkszym stopniu uwzglednia stanowiska wszystkich cztonkéw. Jezeli cztonkowie nie moga osiagna¢ konsensusu, Rada
Kierownicza podejmuje decyzje kwalifikowana wigkszoscia gloséw swoich czlonkéow posiadajacych prawo glosu,
Wwynoszgca co najmniej siedem gloséw.

Artykut 21

Tabela wskaznikéw

1. Ustanawia si¢ tabele wskaznikow (,tabela wskaznik6w”), aby zapewni¢ Komitetowi Inwestycyjnemu mozliwosé
prowadzenia niezaleznej, przejrzystej i zharmonizowanej oceny wnioskéw o wykorzystanie gwarancji UE na potrzeby
operacji z zakresu finansowania lub inwestycji proponowanych przez partneréw wykonawczych.

2. Partnerzy wykonawczy wypekniaja tabele wskaznikéw dla proponowanych przez siebie operacji z zakresu
finansowania i inwestycji.
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3. Tabela wskaznikéw obejmuje nastgpujace elementy:

a) opis operacji z zakresu finansowania i inwestycji;

b) sposéb, w jaki proponowana operacja przyczynia si¢ do realizacji celow polityki UE;

¢) opis dodatkowosci;

d) opis niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji;

e) finansowy i techniczny wklad wnoszony przez partnera wykonawczego;

f) skutki inwestycji;

g) profil finansowy operacji z zakresu finansowania lub inwestycj;

h) wskazniki dodatkowe.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 33 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia o dodatkowe elementy tabeli wskaznikéw, w tym szczegdtowe przepisy dotyczace tabeli wskaznikow, ktore

maja stosowac partnerzy wykonawczy.

Artykut 22
Kontrola zgodnosci z politykg

1. Komisja przeprowadza kontrolg, aby potwierdzié, czy proponowane przez partneréw wykonawczych innych niz EBI
operacje z zakresu finansowania i inwestycji sa zgodne z prawem i polityka Unii.

2. W przypadku operacji EBI z zakresu finansowania i inwestycji objetych zakresem niniejszego rozporzadzenia operacji
takich nie obejmuje si¢ gwarancja UE, jezeli Komisja wyda negatywna opini¢ w ramach procedury przewidzianej w art. 19
Statutu EBIL.

Artykut 23
Komitet Inwestycyjny

1. Ustanawia si¢ catkowicie niezalezny komitet inwestycyjny dla Funduszu InvestEU (,Komitet Inwestycyjny”). Komitet
Inwestycyjny:

a) rozpatruje propozycje operacji z zakresu finansowania i inwestycji, ktdére zostaly przedlozone przez partneréw
wykonawczych celem ich objecia gwarancja UE, a ktére pomySlnie przeszly przewidziana w art. 22 ust. 1 kontrole
zgodnosci z polityka lub uzyskaly pozytywna opini¢ w ramach procedury przewidzianej w art. 19 Statutu EB[;

b) sprawdza zgodno$¢ tych operacji z niniejszym rozporzadzeniem i odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi;

) zwraca szczegdlng uwage na wymoég dotyczacy dodatkowosci okreslony w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia
finansowego i w zalaczniku V do niniejszego rozporzadzenia oraz na wymdg przyciagania inwestycji prywatnych
okreslony w art. 209 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia finansowego; oraz

d) sprawdza, czy operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktére mialyby zosta¢ objete wsparciem w postaci gwarancji
UE, sa zgodne ze wszystkimi stosownymi wymogami.

2. Komitet Inwestycyjny zbiera si¢ w szeSciu réznych konfiguracjach odpowiadajacych szesciu segmentom polityki,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 1.

W sklad kazdej konfiguracji Komitetu Inwestycyjnego wchodzi szeSciu ekspertéw zewnetrznych otrzymujacych
wynagrodzenie. Ekspertéw tych wybiera i powotuje Komisja za rekomendacjg Rady Kierowniczej. Ekspertéw mianuje
si¢ na kadencje trwajacg maksymalnie cztery lata, z mozliwoscig jednokrotnego odnowienia. Otrzymuja oni wynagrodzenie
z budzetu Unii. Komisja, za rekomendacjg Rady Kierowniczej, moze podja¢ decyzj¢ o odnowieniu kadencji obecnego
czlonka Komitetu Inwestycyjnego bez zastosowania procedury okreslonej w niniejszym ustepie.

Eksperci musza posiada¢ wysoki poziom odpowiedniego do$wiadczenia rynkowego z zakresu konstruowania
i finansowania projektow lub finansowania MSP lub korporagji.

Sktad Komitetu Inwestycyjnego musi zapewnia¢ dysponowanie przez niego szeroka wiedza na temat sektoréw objetych
segmentami polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, oraz szeroka wiedzg na temat rynkéw geograficznych w Unii, a takze
musi zapewnial, aby w Komitecie Inwestycyjnym rozpatrywanym calo$ciowo istniala réwnowaga pod wzgledem plci.
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Czterech cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego jest czlonkami stalymi w kazdej z szeSciu konfiguracji Komitetu
Inwestycyjnego. Przynajmniej jeden ze stalych czlonkéw musi posiadaé wiedzg fachowa z zakresu zréwnowazonych
inwestycji. Ponadto w kazdej z szeciu konfiguracji musi by¢ dwdch ekspertéw z doswiadczeniem w zakresie inwestycji
w sektorach objetych danym segmentem polityki. Rada Kierownicza przydziela cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego do
odpowiedniej konfiguracji lub odpowiednich konfiguracji. Komitet Inwestycyjny wybiera przewodniczacego sposrod
swoich statych cztonkéw.

3. Uczestniczac w dzialaniach Komitetu Inwestycyjnego, jego czlonkowie wykonuja swoje obowiazki w sposob
bezstronny i w wylacznym interesie Funduszu InvestEU. Nie zwracajg si¢ oni o instrukcje do partneréw wykonawczych,
instytucji Unii, panstw cztonkowskich ani jakiegokolwiek innego podmiotu publicznego lub prywatnego ani nie przyjmuja
od nich takich instrukgji.

Zyciorysy i o$wiadczenia majgtkowe kazdego z cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego podaje si¢ do publicznej wiadomosci
i stale aktualizuje. Kazdy cztonek Komitetu Inwestycyjnego niezwlocznie przekazuje Komisji i Radzie Kierowniczej wszelkie
informacje niezbedne, aby na biezaco potwierdza¢ braku konfliktu intereséw.

Rada Kierownicza moze zaleci¢ Komisji odwolanie cztonka z jego funkdji, jezeli nie przestrzega on wymogéw okreslonych
w niniejszym ustepie lub z innych nalezycie uzasadnionych powodéw.

4. Przy prowadzeniu czynnoSci na podstawie niniejszego artykulu Komitet Inwestycyjny jest wspomagany przez
sekretariat. Sekretariat jest niezalezny i odpowiedzialny przed przewodniczacym Komitetu Inwestycyjnego. Sekretariat ma
siedzib¢ administracyjng w Komisji. Regulamin wewnetrzny sekretariatu zapewnia poufno$¢ wymiany informacji
i dokumentéw miedzy partnerami wykonawczymi a odpowiednimi organami zarzadzajacymi. Grupa EBI moze skladaé
swoje propozycje dotyczace operacji z zakresu finansowania i inwestycji bezposrednio do Komitetu Inwestycyjnego,
powiadamiajgc o nich sekretariat.

Dokumentacja, ktéra maja dostarczy¢ partnerzy wykonawczy, obejmuje standardowy formularz wniosku, tabelg
wskaznikow, o ktorej mowa w art. 21, oraz wszelkie inne dokumenty, ktére Komitet Inwestycyjny uzna za stosowne,
w szczegblnosci opis charakteru niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji oraz sposobu,
w jaki zostang one ztagodzone dzigki operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, a takze rzetelng ocene operacji, ktdra
pozwala wykaza¢ dodatkowo$¢ danej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji. Sekretariat sprawdza kompletno$é
dokumentacji dostarczonej przez partneréw wykonawczych innych niz grupa EBL Komitet Inwestycyjny moze zwrdcic sig
do danego partnera wykonawczego o wyjasnienia dotyczace proponowanej operacji z zakresu inwestycji lub finansowania,
w tym moze zwréci¢ si¢ o to, by przedstawiciel danego partnera wykonawczego byl bezposrednio obecny w trakcie
dyskusji pos$wieconej wspomnianej operacji. Oceny projektéw przeprowadzone przez partnera wykonawczego nie s3
wigzace dla Komitetu Inwestycyjnego do celow objecia operacji z zakresu finansowania lub inwestycji gwarancja UE.

Przeprowadzajac ocen¢ i weryfikacje proponowanych operacji z zakresu finansowania i inwestycji, Komitet inwestycyjny
korzysta z tabeli wskaznikow, o ktorej mowa w art. 21.

5. Wnioski Komitetu Inwestycyjnego przyjmowane sg zwykla wigkszoscia gloséw wszystkich czlonkéw, o ile ta zwykta
wickszo$¢ gloséw obejmuje glos co najmniej jednego niestalego czlonka konfiguracji wlaiciwej dla segmentu polityki,
w ramach ktérego przedlozono propozycje operacji. W przypadku gdy wynik glosowania jest nierozstrzygajacy,
decydujacy glos ma przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego.

Whioski Komitetu Inwestycyjnego zatwierdzajace objecie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji gwarancja UE
udostepnia si¢ do publicznej wiadomosci i zawiera si¢ w nich uzasadnienie decyzji o zatwierdzeniu i informacje o operacji,
w szczegblnosci jej opis, tozsamos¢ promotoréw lub posrednikéw finansowych oraz cele operacji. We wnioskach zawiera
si¢ rowniez odniesienie do globalnej oceny wynikajacej z tabeli wskaznikow.

Odpowiednig tabele wskaznikéw udostepnia si¢ do publicznej wiadomosci po podpisaniu umowy w sprawie gwarancji
dotyczacej operacji lub, w stosownych przypadkach, podprojektu z zakresu finansowania lub inwestycji.

Informacje udost¢pniane do publicznej wiadomosci na podstawie akapitéw drugiego i trzeciego nie moga zawieral
szczegOlnie chronionych informacji handlowych ani danych osobowych, ktérych zgodnie z unijnymi przepisami
o ochronie danych nie mozna ujawnia¢. Fragmenty wnioskéw Komitetu Inwestycyjnego zawierajace szczeg6lnie chronione
informacje handlowe Komisja przekazuje na zgdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, z zastrzezeniem wymogéw
Scistej poufnosci.
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Dwa razy w roku Komitet Inwestycyjny przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wykaz wszystkich wnioskéw
Komitetu Inwestycyjnego za poprzednie sze$¢ miesigcy oraz opublikowane tabele wskaznikow, ktore ich dotycza.
W przedlozonym wykazie uwzglednia si¢ wszelkie decyzje w sprawie odmowy wykorzystania gwarancji UE, a sam wykaz
podlega wymogom Scistej poufnosci.

Whioski Komitetu Inwestycyjnego sa udostepniane danemu partnerowi wykonawczemu w odpowiednim terminie przez
sekretariat Komitetu Inwestycyjnego.

Sekretariat Komitetu Inwestycyjnego ewidencjonuje w centralnym repozytorium wszystkie informacje zwigzane
z proponowanymi operacjami z zakresu finansowania i inwestycji, ktére przekazano Komitetowi Inwestycyjnemu, oraz
wnioski Komitetu Inwestycyjnego dotyczace tych proponowanych operacji.

6. Jezeli Komitet Inwestycyjny jest proszony o zatwierdzenie wykorzystania gwarancji UE w odniesieniu do operacji
z zakresu finansowania lub inwestycji, ktdra to operacja jest instrumentem, programem lub struktura, na ktére sktadaja si¢
podprojekty, zatwierdzenie to obejmuje stosowne podprojekty, chyba ze Komitet Inwestycyjny zdecyduje si¢ zastrzec sobie
prawo do ich odr¢bnego zatwierdzania. Komitet Inwestycyjny nie ma prawa odrgbnego zatwierdzania podprojektéw
o wartosci ponizej 3 000 000 EUR.

7. Komitet Inwestycyjny moze, jezeli uzna to za konieczne, sygnalizowa¢ Komisji wszelkie kwestie operacyjne zwigzane
ze stosowaniem lub interpretacja wytycznych inwestycyjnych.

8. Od dnia utworzenia Komitet Inwestycyjny jest rowniez odpowiedzialny za zatwierdzanie wykorzystania gwarancji UE
przewidzianej w rozporzadzeniu (UE) 2015/1017 w odniesieniu do pozostalej czesci okresu inwestycyjnego okreslonego
w tym rozporzadzeniu. Proponowane operacje ocenia si¢ zgodnie z kryteriami ustanowionymi w tym rozporzqdzeniu.gl
Do propozycji przedktadanych w tym trybie nie stosuje si¢ przepisow art. 22.

ROZDZIAL VI

Centrum Doradztwa InvestEU

Artykut 24

Centrum Doradztwa InvestEU

1.  Komisja ustanawia Centrum Doradztwa InvestEU. Centrum Doradztwa InvestEU zapewnia wsparcie doradcze
w  zakresie identyfikacji, przygotowywania, opracowywania, konstruowania, zamawiania i realizacji projektow
inwestycyjnych lub wsparcie doradcze stuzace zwigkszaniu zdolnosci promotoréw i posrednikéw finansowych do
realizacji operacji z zakresu finansowania i inwestycji. Wsparcie to moze obejmowaé dowolny etap cyklu zycia projektu lub
finansowania wspieranego podmiotu.

Komisja zawiera umowy o doradztwo z grupa EBI i innymi potencjalnymi partnerami doradczymi oraz powierza im
udzielanie wsparcia doradczego, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, oraz $wiadczenie ustug wymienione w ust. 2.
Komisja moze réwniez realizowal inicjatywy doradcze, korzystajagc m.in. z zewngtrznych uslugodawcéw. Komisja
ustanawia centralny punkt kontaktowy Centrum Doradztwa InvestEU i przydziela wnioski o wsparcie doradcze do
wspolpracujg, aby zapewni¢ skutecznos¢, synergie i faktyczna dostepno$¢ wsparcia na catym terytorium Unii, z nalezytym
uwzglednieniem istniejacych struktur i prowadzonych prac.

Inicjatywy doradcze udostepnia si¢ jako modul w kazdym z segmentéw polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1,
obejmujgcy sektory w ramach danego segmentu. Inicjatywy doradcze udostepnia si¢ takze w ramach modulu
miedzysektorowego.

2. Centrum Doradztwa InvestEU w szczegdlnosci:

a) zapewnia centralny punkt kontaktowy, zarzadzany i obslugiwany przez Komisj¢, dla organéw publicznych
i promotoréw projektéw do celéw pomocy w opracowywaniu projektow w ramach Centrum Doradztwa InvestEU;

b) rozpowszechnia wirdd organdéw publicznych i promotoréw projektéw wszystkie dostepne informacje dodatkowe na
temat wytycznych inwestycyjnych, w tym informacje o stosowaniu lub interpretacji wytycznych inwestycyjnych
przekazane przez Komisje;
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¢) w stosownych przypadkach wspiera promotoréw projektéw w opracowywaniu ich projektéw, tak aby spelnialy cele
okreslone w art. 3 i 7 oraz kryteria kwalifikowalnosci okreslone w art. 13, a takze ulatwia opracowywanie waznych
projektéw stanowiacych przedmiot wspdlnego europejskiego zainteresowania i agregatoréw dla matych projektow,
w tym za podrednictwem platform inwestycyjnych, o ktérych mowa w lit. f) niniejszego ustepu, pod warunkiem ze taka
pomoc nie przesgdza o stanowisku, jakie Komitet Inwestycyjny zajmie w sprawie objecia takich projektéw gwarancja
UE;

d) wspiera dzialania i wykorzystywanie wiedzy lokalnej w celu ulatwienia korzystania ze wsparcia z Funduszu InvestEU
w calej Unii oraz aktywnie przyczynia si¢, w miare mozliwosci, do osiggniecia celu, jakim jest sektorowa i geograficzna
dywersyfikacja Funduszu InvestEU, przez wspieranie partneréw wykonawczych w inicjowaniu i opracowywaniu
potencjalnych operacji z zakresu finansowania i inwestycji;

e) ulatwia tworzenie platform wspdlpracy stuzacych partnerskiej wymianie danych, know-how i najlepszych praktyk oraz
dzieleniu si¢ takimi danymi, know-how i praktykami w celu wspierania listy przygotowywanych projektéw i rozwoju
poszczegdlnych sektordéw;

f) udziela aktywnego wsparcia doradczego przy tworzeniu platform inwestycyjnych, w tym transgranicznych
i makroregionalnych platform inwestycyjnych oraz platform inwestycyjnych skupiajacych male i Srednie projekty
z co najmniej jednego panstwa cztonkowskiego, pogrupowane wedlug tematyki lub wedtug regionéw;

g) wspiera finansowanie laczone z dotacjami lub instrumentami finansowymi finansowanymi z budzetu UE lub z innych
zrodel w celu zwigkszenia synergii i komplementarno$ci miedzy instrumentami unijnymi oraz maksymalizacji dZwigni
finansowej i oddzialywania Programu InvestEU;

h) wspiera dzialania na rzecz budowania zdolnosci w celu rozwijania potencjalu, umiejetnoici i proceséw
organizacyjnych oraz szybszego osiggnigcia przez organizacje gotowosci do inwestowania, tak aby organy publiczne
i promotorzy projektow mogli tworzy¢ listy przygotowywanych projektéw, opracowywaé mechanizmy finansowania
i platformy inwestycyjne oraz zarzadza¢ projektami, a posrednicy finansowi mogli realizowaé operacje z zakresu
finansowania i inwestycji na korzy$¢ podmiotow, ktére majg trudnosci z uzyskaniem dostepu do finansowania, miedzy
innymi poprzez wspieranie rozwijania zdolnosci w zakresie oceny ryzyka lub wiedzy sektorowej;

i) udziela wsparcia doradczego przedsigbiorstwom typu start-up, zwlaszcza w ich staraniach majacych na celu ochrong
ich inwestycji w badania naukowe i innowacje przez uzyskiwanie tytuléw wiasnosci intelektualnej, takich jak patenty;

ia) udziela wsparcia dzialaniom w zakresie finansowania i inwestycji prowadzonym w ramach obszaru wsparcia
wyplacalnosci w formie pokrywania kosztéow, ustug doradczych oraz pomocy technicznej i administracyjnej
w zakresie tworzenia platform inwestycyjnych i zarzgdzania nimi, ze szczegélnym uwzglednieniem parstw
cztonkowskich, ktérych rynki akcji sq stabiej rozwinigte. Pomoc techniczng udostgpnia sig rowniez w celu wspierania
ekologicznej i cyfrowej transformacji przedsigbiorstw finansowanych w ramach tego segmentu.

3. Centrum Doradztwa InvestEU jest dostepne dla promotoréw projektéw z sektora publicznego i prywatnego, w tym
MSP i przedsigbiorstw typu start-up, dla organéw publicznych oraz NPBI, jak réwniez dla posrednikéw finansowych
i niefinansowych.

4. Z kazdym partnerem doradczym Komisja zawiera umowe o doradztwo dotyczaca realizacji co najmniej jednej
inicjatywy doradczej. Za ustugi, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ pobierane oplaty na pokrycie czesci kosztéw
$wiadczenia tych ustug, z wyjatkiem ustug na rzecz promotoréw projektéw z sektora publicznego lub instytucji
o charakterze niekomercyjnym, ktére to ustugi w uzasadnionych przypadkach s3 $wiadczone nieodplatnie. Gérny limit
oplat pobieranych od MSP za ustugi, o ktérych mowa w ust. 2, ustala si¢ na jedng trzecia kosztéw $wiadczenia tych ustug.

5. Aby osiagna¢ cel, o ktorym mowa w ust. 1, oraz aby ulatwi¢ udzielanie wsparcia doradczego, Centrum Doradztwa

InvestEU czerpie z wiedzy fachowej Komisji, grupy EBI i pozostalych partneréw doradczych.

6.  Kazda inicjatywa doradcza musi obejmowaé mechanizm podzialu kosztéw mi¢dzy Komisje i partnera doradczego,
z wyjatkiem sytuacji, w ktérych — w nalezycie uzasadnionym przypadku — Komisja zgadza si¢ pokry¢ wszystkie koszty
inicjatywy doradczej, jezeli wymaga tego specyfika inicjatywy doradczej oraz zapewniono spdjne i sprawiedliwe
traktowanie zainteresowanych partneréw doradczych.
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7. W razie potrzeby Centrum Doradztwa InvestEU jest reprezentowane na poziomie lokalnym. Taka lokalng obecnos¢
zapewnia si¢ w szczegdlnosci w tych panstwach czlonkowskich lub regionach, ktére napotykaja trudnosci przy
opracowywaniu projektéw w ramach Funduszu InvestEU. Centrum Doradztwa InvestEU wspomaga transfer wiedzy na
szczebel regionalny i lokalny w celu budowania regionalnego i lokalnego potencjatu i rozwijania wiedzy fachowej, aby
umozliwi¢ udzielanie wsparcia, o ktérym mowa w ust. 1, w tym wsparcia na rzecz realizacji i dostosowywania malych
projektow.

8. Aby zapewni¢ wsparcie doradcze, o ktérym mowa w ust. 1, oraz ulatwi¢ udzielanie tego wsparcia na szczeblu
lokalnym, Centrum Doradztwa InvestEU wspélpracuje w miar¢ mozliwosci z NPBI i korzysta z ich wiedzy fachowe;j.
W stosownych przypadkach umowy o wspolpracy z NPBI sa zawierane w ramach Centrum Doradztwa InvestEU z co
najmniej jednym NPBI na panstwo czlonkowskie.

9.  Partnerzy wykonawczy, stosownie do sytuacji, oferujg promotorom projektéw ubiegajacym si¢ o finansowanie,
w tym w szczegélnodci promotorom malych projektéw, pomoc polegajaca na wystapieniu do Centrum Doradztwa
InvestEU o wsparcie dla ich projektéw w celu, w stosownych przypadkach, usprawnienia przygotowania ich projektéw oraz
umozliwienia oceny mozliwosci polaczenia projektow.

W stosownych przypadkach partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy informuja promotoréw projektéw rdwniez
o mozliwosci umieszczenia ich projektéw na portalu InvestEU, o ktorym mowa w art. 25.

ROZDZIAL VII
Portal InvestEU

Artykut 25
Portal InvestEU

1. Komisja ustanawia portal InvestEU. Portal InvestEU ma posta¢ tatwo dostepnej i przyjaznej dla uzytkownika bazy
projektow, ktéra zawiera odpowiednie informacje o kazdym z nich.

2. Portal InvestEU stanowi kanal, za posrednictwem ktérego promotorzy projektéw moga prezentowal projekty, dla
ktorych poszukuja finansowania, inwestorom. Zamieszczenie projektow w portalu InvestEU pozostaje bez uszczerbku dla
decyzji o ostatecznym wyborze projektéw wspieranych na podstawie niniejszego rozporzadzenia czy tez w ramach
dowolnego innego instrumentu Unii badZ decyzji o finansowaniu ze $rodkéw publicznych.

3. W portalu InvestEU zamieszcza si¢ tylko te projekty, ktore s3 zgodne z prawem i politykami Unii.

4. Komisja przekazuje projekty, ktére spelniajg warunki okreslone w ust. 3, odpowiednim partnerom wykonawczym.
W stosownych przypadkach i w przypadku istnienia inicjatywy doradczej Komisja przekazuje rowniez takie projekty do
Centrum Doradztwa InvestEU.

5. Partnerzy wykonawczy analizujg projekty, ktore znajduja si¢ w ich zasiegu geograficznym i wchodza w zakres ich
dziatalnoci.

ROZDZIAL VIII
ROZLICZALNOSC, MONITOROWANIE I SPRAWOZDAWCZOSC, EWNALUACJA 1 KONTROLA

Artykut 26
Rozliczalno$é
1. Na wniosek Parlamentu Europejskiego lub Rady przewodniczacy Rady Kierowniczej sklada sprawozdanie

z dzialalno$ci Funduszu InvestEU instytucji, ktora o to wnosi, w tym przez udzial w wystuchaniu przed Parlamentem
Europejskim.

2. Przewodniczacy Rady Kierowniczej odpowiada ustnie lub pisemnie na pytania skierowane do Funduszu InvestEU
przez Parlament Europejski lub Rade w terminie pigciu tygodni od daty otrzymania pytania.
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Artykut 27

Monitorowanie i sprawozdawczosé

1. Wskazniki stanowigce podstawe sprawozdan o postepach w realizacji Programu InvestEU w odniesieniu do celéw
ogdlnych i szczegbtowych okreslonych w art. 3 przedstawiono w zalgczniku IIL

2. System sprawozdawczosci dotyczgcej realizacji zapewnia efektywne, skuteczne i terminowe gromadzenie danych na
potrzeby monitorowania realizacji i rezultatéw oraz umozliwia wykorzystanie tych danych do odpowiedniego
monitorowania portfela ryzyka i gwarancji. W tym celu na partneréw wykonawczych, partneréw doradczych oraz
innych odbiorcéow $rodkéw finansowych Unii, stosownie do przypadku, naklada si¢ proporcjonalne obowigzki
sprawozdawcze.

3. Komisja sklada sprawozdanie z realizacji Programu InvestEU zgodnie z art. 241 i 250 rozporzadzenia finansowego.
Zgodnie z art. 41 ust. 5 rozporzadzenia finansowego roczne sprawozdanie dostarcza informacji na temat stopnia realizacji
Programu w stosunku do jego celéw i wskaznikéw efektywnosci. W tym celu kazdy z partneréw wykonawczych
przekazuje co roku informacje niezbgdne, aby umozliwi¢ Komisji wypetnienie jej obowiazkéw sprawozdawczych, w tym
informacje na temat funkcjonowania gwarancji UE.

4. Co sze$¢ miesiecy kazdy z partneréw wykonawczych przedklada Komisji sprawozdanie na temat operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem, w podziale na, stosownie do przypadku, modul unijny
i modul panstw czlonkowskich. Informacje o module panstw czlonkowskich kazdy partner wykonawczy przekazuje
réwniez panstwu czlonkowskiemu, ktérego modut realizuje. Sprawozdanie to zawiera oceng zgodnosci z wymogami
dotyczacymi wykorzystania gwarancji UE oraz z kluczowymi wskaznikami efektywnosci okreslonymi w zalaczniku IIT do
niniejszego rozporzadzenia. Sprawozdanie zawiera rowniez dane operacyjne, statystyczne, finansowe i ksiggowe dotyczace
poszczegdlnych operacji z zakresu finansowania i inwestycji oraz oszacowanie oczekiwanych przepltywéw pienieznych na
poziomie modulu, segmentu polityki i calego Funduszu InvestEU. Raz do roku w sprawozdaniu grupy EBIL, a -
w stosownych przypadkach — takze innych partneréw wykonawczych zamieszcza si¢ réwniez informacje o barierach dla
inwestycji napotkanych podczas prowadzenia operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym
rozporzadzeniem. Sprawozdania muszg zawiera¢ informacje, ktore partnerzy wykonawczy maja obowiazek przekazywaé
zgodnie z art. 155 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia finansowego.

5. Aby zapewni¢ skuteczng ocen¢ postepéw w realizacji celow Programu InvestEU, Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 33 w celu wprowadzenia zmian w niniejszym rozporzadzeniu w drodze
przegladu lub uzupelnienia wskaznikow okreslonych w zalaczniku III, jezeli zostanie to uznane za konieczne, oraz
przepiséw dotyczacych ustanowienia ram monitorowania i ewaluacji.

Artykut 28

Ewaluacja

1. Przeprowadza si¢ ewaluacje Programu InvestEU, aby w odpowiednim czasie uwzgledni¢ ich wyniki w procesie
decyzyjnym.

2. Do dnia 30 wrzesnia 2024 r. Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z niezaleznej
Srodokresowej ewaluacji Programu InvestEU, w szczeg6lnosci w odniesieniu do wykorzystania gwarancji UE, wykonania
spoczywajacych na grupie EBI obowigzkéw okreslonych w art. 10 ust. 1 lit. b) i ¢), przydziatu $rodkéw z gwarancji UE,
o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 i 5, realizacji Centrum Doradztwa InvestEU, przydziatu srodkéw budzetowych, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 1 lit. d) ppkt (i), a takze w odniesieniu do wykonania przepiséw art. 7 ust. 6. W ewaluacji wykazuje si¢
w szczegblnoéci, w jaki sposéb wlaczenie partneréw wykonawczych i partneré6w doradczych w realizacje Programu
InvestEU przyczynilo si¢ do osiagniecia celéw Programu InvestEU oraz celow polityki UE, zwlaszcza pod wzgledem
warto$ci dodanej oraz réwnowagi geograficznej i sektorowej wspieranych operacji z zakresu finansowania i inwestycji.
W ramach ewaluacji dokonuje si¢ réwniez oceny stosowania kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw zgodnie
z art. 7 ust. 3 oraz ukierunkowania na MSP w ramach segmentu polityki dotyczacego MSP, o ktérym mowa w art. 7 ust. 1
lit. ¢).

3. Po zakonczeniu realizacji Programu InvestEU, lecz nie pdzniej niz cztery lata po uptywie okresu okreslonego w art. 1
ust. 3, Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z niezaleznej ewaluacji koficowej Programu
InvestEU, w szczegdlnosci w odniesieniu do wykorzystania gwarancji UE.
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4. Komisja przekazuje wnioski z tych ewaluacji, opatrzone wlasnymi uwagami, Parlamentowi Europejskiemu, Radzie,
Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spolecznemu i Komitetowi Regionow.

5. Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy wnoszg wklad w ewaluacje, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, i przekazuja
Komisji informacje niezbedne do ich przeprowadzenia.

6.  Zgodnie z art. 211 ust. 1 rozporzadzenia finansowego Komisja co trzy lata uwzglednia w sprawozdaniu rocznym,
o ktérym mowa w art. 250 rozporzadzenia finansowego, przeglad adekwatnosci wskaznika zasilenia rezerw okreslonego
w art. 4 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia w stosunku do rzeczywistego profilu ryzyka operacji z zakresu finansowania
i inwestycji objetych gwarancja UE. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 33
niniejszego rozporzadzenia w celu zmiany niniejszego rozporzadzenia poprzez skorygowanie, na podstawie tego
przegladu, wskaznika zasilenia rezerw okre$lonego w art. 4 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia o maksymalnie 15 %.

Artykut 29
Audyty

Audyty dotyczace wykorzystania finansowania unijnego przeprowadzane przez osoby lub podmioty, w tym przez osoby
lub podmioty inne niz te, ktére zostaly upowaznione przez instytucje lub organy Unii, stanowig podstawe ogélnej
pewnosci zgodnie z art. 127 rozporzadzenia finansowego.

Artykut 30

Ochrona intereséw finansowych Unii

W przypadku gdy panstwo trzecie uczestniczy w Programie InvestEU na podstawie decyzji wydanej na mocy umowy
miedzynarodowej lub dowolnego innego instrumentu prawnego, przyznaje ono wilasciwemu urzednikowi zatwierdzaja-
cemu, Europejskiemu Urzedowi ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) i Europejskiemu Trybunalowi
Obrachunkowemu prawa i dostep, ktore s3 im niezbedne, aby mogli w pelni wykonywaé swoje odnosne kompetencje.
W przypadku OLAF-u takie prawa obejmuja prawo do prowadzenia dochodzeri, w tym kontroli na miejscu i inspekji,
przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 dotyczacym dochodzen
prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF).

ROZDZIAL IX
PRZE]RZYSTOéé I EKSPONOWANIE

Artykut 31

Informacja, komunikacja i upublicznianie

1. Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy podajg informacje o pochodzeniu finansowania unijnego i zapewniaja
jego eksponowanie (w szczegdlnosci podczas promowania dzialan i ich rezultatéw) poprzez dostarczanie spéjnych,
skutecznych i ukierunkowanych informacji przeznaczonych dla réznych grup odbiorcéw, w tym dla mediéw i opinii
publicznej.

Stosowanie wymogow okreslonych w akapicie pierwszym do projektéw w sektorach obronnosci i przestrzeni kosmicznej
jest uzaleznione od dopelnienia wszelkich obowigzkéw w zakresie poufnosci lub obowigzku zachowania tajemnicy.

2. Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy informujg lub zobowigzuja innych posrednikéw finansowych do
poinformowania ostatecznych odbiorcéw, w tym MSP, o istnieniu wsparcia z Programu InvestEU poprzez umieszczenie tej
informacji w widocznym miejscu — zwlaszcza w przypadku MSP — w odnosnych umowach o udzieleniu wsparcia
z Programu InvestEU, aby zwigkszy¢ $wiadomos¢ istnienia Programu w spoleczenstwie i poprawi¢ jego wyeksponowanie.

3. Komisja prowadzi dzialania informacyjne i komunikacyjne zwigzane z Programem InvestEU oraz realizowanymi
w jego ramach dzialaniami i jego rezultatami. Zasoby finansowe przydzielone na Program InvestEU przyczyniaja sie
réwniez do zwigkszania skuteczno$ci komunikacji instytucjonalnej na temat priorytetéw politycznych Unii, w zakresie,
w jakim s3 one zwigzane z celami, o ktérych mowa w art. 3.
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ROZDZIAL X
PRZEPISY PRZE]§CIOWE I KONCOWE

Artykut 32
Udziat w podwyzszeniu kapitatu Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego

Unia obejmuje udzialy w przyszlych podwyzszeniach kapitalu Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego, tak aby jej
wzgledny udzial w kapitale pozostal na obecnym poziomie. Objecie udzialéw i wplata w maksymalnej kwocie
900 000 000 EUR na poczet oplaconej czesci udzialéw nastepuja zgodnie z warunkami zatwierdzonymi przez Walne
Zgromadzenie Funduszu.

Artykut 33

Wykonywanie przekazanych uprawnier

1. Powierzenie Komisji uprawnient do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule. W przypadku aktéw delegowanych dotyczacych dziatan, ktére maja by¢ prowadzone przez grupe EBI i innych
partneréw wykonawczych lub z udzialem tej grupy i tych partneréw, Komisja konsultuje si¢ z grupa EBI i potencjalnymi
partnerami wykonawczymi przed opracowaniem tych aktéw delegowanych.

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. ea) i ust. 7, art. 21 ust. 4, art. 27
ust. 5 i art. 28 ust. 6, powierza si¢ Komisji do dnia 31 grudnia 2028 r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace
przekazania uprawnien nie pézniej niz dziewie¢ miesigcy przed koncem okresu pigciu lat. Przekazanie uprawnien zostaje
automatycznie przedluzone na takie same okresy, chyba Ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwig si¢ takiemu
przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnie, o ktérym mowa w art. 7 ust. 1 lit. ea) i ust. 7, art. 21 ust. 4, art. 27 ust. 5 i art. 28 ust. 6,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwolaniu koniczy
przekazanie okre$lonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pdZniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na
wazno$¢ juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde panstwo
cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r.
w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownocze$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 7 ust. 1 lit. ea) i 7, art. 21 ust. 4, art. 27 ust. 5 i art. 28 ust. 6 wchodzi
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwéch miesiecy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o dwa miesigce
z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 34

Przepisy przejsciowe

1. W drodze odstgpstwa od art. 209 ust. 3 akapity pierwszy i czwarty rozporzadzenia finansowego wszelkie dochody,
splaty i kwoty odzyskane z tytulu instrumentéw finansowych utworzonych w ramach programéw, o ktérych mowa
w zalaczniku IV do niniejszego rozporzadzenia, sq¢ wykorzystywane do zasilania rezerw na gwarancje UE przewidziang
w niniejszym rozporzadzeniu | .
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2. W drodze odstgpstwa od art. 213 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia finansowego wszelkie nadwyzki rezerw na gwarancje
UE ustanowiong na podstawie rozporzadzenia (UE) 2015/1017 sg wykorzystywane do zasilania rezerw na gwarancje UE
przewidziang w niniejszym rozporzadzeniu | .

3. Kwot¢ XXX EUR (w cenach biezacych), o ktérej mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢) ppkt (i) rozporzadzenia [EURI],
przeznacza sig:

a) na zasilenie rezerw na gwarancje UE przewidziang w niniejszym rozporzadzeniu kwota w wysokosci XXX EUR
(w cenach biezgcych), oprécz Srodkéw, o ktérych mowa w art. 211 ust. 4 akapit pierwszy rozporzadzenia finansowego;

b) na wdrozenie $rodkéw przewidzianych w rozdziatach V i VI oraz $rodkéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 zdanie drugie
rozporzadzenia [EURI], z zastrzezeniem art. 4 ust. 4 i 8 tego rozporzadzenia — w kwocie 200 440 000 EUR (w cenach
biezacych).

Kwota ta stanowi zewngtrzne dochody przeznaczone na okre$lony cel zgodnie z art. 21 ust. 5 rozporzadzenia
finansowego.

3a.  Partnerzy wykonawczy mogq przedlozy¢ Komisji operacje z zakresu finansowania i inwestycji zatwierdzone przez
nich w okresie od dnia zawarcia umowy w sprawie gwarancji oraz poczgtkowego powolania wszystkich czlonkéw
Komitetu Inwestycyjnego.

3b.  Komisja ocenia operacje, o ktorych mowa w ust. 3a, i decyduje, czy objgé je gwarancjq UE.

3c.  Partnerzy wykonawczy mogq przedtoiyé Komisji operacje z zakresu finansowania i inwestycji zatwierdzone przez
nich w okresie od dnia ... [data wejscia niniejszego rozporzgdzenia w Zycie] do dnia zawarcia odpowiedniej umowy
w sprawie gwarancji.

3d. Komisja ocenia operacje, o ktorych mowa w ust. 3c, i decyduje, czy objgc je gwarancjq UE. W przypadku
pozytywnej decyzji Komisji takie objecie gwarancjq staje si¢ skuteczne w dniu zawarcia odpowiednich uméw w sprawie
gwarangji, po czym partnerzy wykonawczy mogq podpisaé operacje z zakresu finansowania i inwestycji.

3e. Wszystkie instrumenty finansowe ustanowione w ramach programéw, o ktérych mowa w zalgczniku IV do
niniejszego rozporzqdzenia, oraz gwarancja UE ustanowiona rozporzqdzeniem (UE) 2015/1017 mogg, w stosownych
przypadkach i z zastrzezeniem uprzedniej oceny, zostaé polgczone z tymi przewidzianymi w niniejszym rozporzgdzeniu.

3f. W drodze odstgpstwa od art. 209 ust. 3 akapit drugi i trzeci rozporzqdzenia finansowego, dochody i splaty
z instrumentéw finansowych ustanowionych w ramach programéw, o ktorych mowa w zalgczniku IV do niniejszego
rozporzqdzenia, oraz z gwarancji budzetowej ustanowionej na mocy rozporzgdzenia (UE) 2015/1017, ktéra zostala
potgczona z gwarancjg UE ustanowiong na mocy niniejszego rozporzqdzenia zgodnie z ust. 3e, stanowig odpowiednio
wewngtrzne dochody przeznaczone na okreslony cel w rozumieniu art. 21 ust. 5 rozporzgdzenia finansowego
w odniesieniu do gwarancji UE ustanowionej niniejszym rozporzgdzeniem oraz splaty w odniesieniu do gwarancji UE
ustanowionej niniejszym rozporzgdzeniem.

Artykut 35
Wejscie w Zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2021 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy



C 415212 Dziennik Urzg¢dowy Unii Europejskiej 13.10.2021

Piatek, 13 listopada 2020 r.

ZALACZNIK I

Kwoty gwarancji UE w rozbiciu na cele szczegélowe

Orientacyjny podzial pomiedzy operacje z zakresu finansowania i inwestycji, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 akapit piaty,
jest nastepujacy:

a) do 20051970000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a);

o

) do 11250000000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. b);
) do 12500 000 000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢);

(a)

ol

) do 5567500000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. d);
¢) do 31153850000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. e);
ea) do 11250000 000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ea).
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ZALACZNIK 1I

Dziedziny kwalifikujace si¢ do objecia operacjami z zakresu finansowania i inwestycji

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji w ramach innych segmentéw niz segment europejskich inwestycji
strategicznych moga dotyczy¢ jednej z ponizszych dziedzin lub wigkszej ich liczby:

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji w ramach segmentu europejskich inwestycji strategicznych dotyczg dziedzin
okreslonych w art. 7 ust. 1 lit. €). W szczegdlnosci moga one obejmowac wazne projekty stanowigce przedmiot wspélnego
europejskiego zainteresowania.

1. Rozwdj sektora energetycznego zgodnie z priorytetami unii energetycznej, w tym bezpieczenstwem dostaw
energii, przejSciem na czysta energie, a takze zobowiazaniami przyjetymi w ramach Agendy na rzecz
zrownowazonego rozwoju 2030 oraz porozumienia klimatycznego z Paryza, w szczeg6lnosci poprzez:

a) zwickszenie produkcji, dostaw lub wykorzystania czystej i zréwnowazonej energii ze zroédel odnawialnych oraz
innych bezpiecznych i zréwnowazonych bezemisyjnych i niskoemisyjnych zrodel energii i rozwiazan;

b) efektywnos¢ energetyczng i oszczedno$¢ energii (z naciskiem na ograniczanie popytu za pomocg zarzadzania
popytem i modernizacji budynkéw);

¢) rozwdj i modernizacj¢ zréwnowazonej infrastruktury energetycznej i przeksztalcenie jej w infrastrukture
inteligentng (dotyczy to w szczegdlnosci, cho¢ nie tylko, infrastruktury stuzacej do przesylu i dystrybucji,
technologii magazynowania, elektroenergetycznych polaczen miedzysystemowych miedzy panstwami
cztonkowskimi oraz inteligentnych sieci);

d) rozwdj innowacyjnych bezemisyjnych i niskoemisyjnych systeméw cieptowniczych oraz kogeneracj;

¢) produkcje i dostawe zrownowazonych paliw syntetycznych ze Zrédel odnawialnych/ neutralnych pod
wzgledem emisji dwutlenku wegla oraz innych bezpiecznych i zréwnowazonych bezemisyjnych i niskoemisyj-
nych Zrédel energii, biopaliw, biomasy i paliw alternatywnych, w tym paliw dla wszystkich rodzajow
transportu, zgodnie z celami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20182001 (*); oraz

f) infrastrukture na potrzeby wychwytywania i skladowania dwutlenku wegla w procesach przemystowych,
instalacjach bioenergetycznych i zakladach wytwérczych z mysla o transformacji energetyczne;.

2. Rozwdj zréwnowazonej i bezpiecznej infrastruktury transportowej oraz tworzenie rozwigzan w zakresie
mobilnosci, a takze wyposazenia i innowacyjnych technologii, zgodnie z priorytetami Unii w zakresie transportu
oraz ze zobowigzaniami podjetymi na mocy porozumienia klimatycznego z Paryza, w szczegdlnosci poprzez:

a) projekty wspierajace rozwdj infrastruktury transeuropejskiej sieci transportowej (TEN-T), w tym jej konserwacje
i bezpieczenstwo, rozwéj weztéw miejskich TEN-T, portéw morskich i $rédladowych, terminali multimodal-
nych oraz polaczen takich terminali z sieciami TEN-T; a takze aplikacji telematycznych, o ktérych mowa
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1315/2013 (3;

b) projekty infrastrukturalne TEN-T przewidujace wykorzystanie co najmniej dwoch réznych rodzajéw
transportu, szczegblnie multimodalne terminale towarowe oraz wezly transportowe w przewozie osob;

¢) projekty w zakresie inteligentnej i zréwnowazonej mobilno$ci w miastach, dotyczace niskoemisyjnych
rodzajow transportu miejskiego, w tym rozwigzania w zakresie zeglugi sroédladowej i innowacyjne rozwiazania
w zakresie mobilnosci, niedyskryminacyjnej dostepnosci, ograniczenia zanieczyszczenia powietrza i halasu,
zuzycia energii, sieci inteligentnych miast, utrzymania i zwigkszenia poziomu bezpieczenistwa oraz
zmniejszenia liczby wypadkéw, takze w odniesieniu do rowerzystow i pieszych);

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie promowania stosowania energii
ze zrédet odnawialnych (Dz.U. L 328 z 21.12.2018, s. 82).

Q] Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1315/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie unijnych wytycznych
dotyczacych rozwoju transeuropejskiej sieci transportowej i uchylajace decyzje nr 661/2010/UE (Dz.U. L 348 z 20.12.2013, s. 1).
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d) wspieranie odnowy i modernizacji transportowych aktywéw ruchomych w celu wdrozenia rozwiazan
w zakresie mobilnosci niskoemisyjnej i bezemisyjnej, w tym poprzez stosowanie paliw alternatywnych
w pojazdach reprezentujacych wszystkie rodzaje transportu;

e) projekty dotyczace infrastruktury kolejowej, inne projekty kolejowe, projekty dotyczace infrastruktury zeglugi
Srodladowej, transportu zbiorowego i portéw morskich oraz autostrad morskich;

f) infrastrukture paliw alternatywnych dla wszystkich rodzajéow transportu, w tym infrastrukture ladowania
pojazdéw elektrycznych;

g) inne projekty na rzecz inteligentnej i zréwnowazonej mobilnosci dotyczace:
(i) bezpieczenistwa drogowego;
(ii) dostepnosci;
(ili) obnizenia emisji lub

(iv) opracowywania i wdrazania nowych technologii i ustug transportowych, np. w zakresie podlaczonych do
internetu i autonomicznych rodzajow transportu lub zintegrowanych systeméw biletowych; oraz

=

projekty dotyczace utrzymania lub rozbudowy istniejacej infrastruktury transportowej, w tym autostrad
w ramach TEN-T, gdy jest to niezbedne do zwigkszenia, utrzymania lub poprawy bezpieczefistwa drogowego,
rozwoju ustug inteligentnego systemu transportowego (ITS) lub zagwarantowania integralnosci i standardow
infrastruktury, rozwoju bezpiecznych stref i obiektéw parkingowych, stacji tadowania pojazdéw i zaopatrzenia
w paliwa alternatywne.

3. Srodowisko i zasoby, w szczegblnosci pod wzgledem:

a) infrastruktury wodnej, w tym zaopatrzenia w wode pitng i gospodarki $ciekowej, a takze wydajnosci sieci,
ograniczenia wyciekow, infrastruktury stuzacej do odprowadzania i oczyszczania $ciekéw, infrastruktury
nadbrzeznej i innej zielonej infrastruktury powigzanej z gospodarkg wodna;

b) infrastruktury gospodarowania odpadami;
¢) projektéw i przedsiewzieé w dziedzinie zarzadzania zasobami Srodowiskowymi i zréwnowazonych technologii;

d) wzmocnienia i odbudowy ekosysteméw i ustug ekosystemowych, takze dzigki ochronie przyrody
i r6znorodnosci biologicznej za pomoca projektow na rzecz zielonej i niebieskiej infrastruktury;

e) zréwnowazonego rozwoju obszaréw miejskich, wiejskich i przybrzeznych;

f) dzialan w dziedzinie zmiany klimatu, przystosowania si¢ do niej i jej lagodzenia, w tym zmniejszania ryzyka
zwigzanego z kleskami zywiotlowymi;

g) projektow i przedsiewziec stuzgcych wprowadzeniu gospodarki o obiegu zamknigtym dzigki uwzglednieniu
aspektow efektywnego gospodarowania zasobami w procesie produkgji i cyklu zycia produktéw, takich jak
zrownowazone dostawy surowcow pierwotnych i wtornych;

h) dekarbonizacji sektoréw energochfonnych i znacznego obnizenia emisyjnosci takich sektoréw, w tym
projektéw demonstracyjnych dotyczacych innowacyjnych technologii niskoemisyjnych oraz ich wdrazania;

i) dekarbonizacji produkeji energii i laficucha jej dystrybucji przez stopniowe odchodzenie od wegla i ropy
naftowej; oraz

j) projektéw promujgcych zréwnowazone dziedzictwo kulturowe.

4. Rozwdj infrastruktury lacznosci cyfrowej, w szczegdlnosci za pomocy projektow, ktére wspieraja wdrazanie
cyfrowych sieci o bardzo duzej przepustowosci i faczno$¢ 5G oraz ktdre poprawiaja facznosé cyfrows i dostep do
niej, zwlaszcza na obszarach wiejskich i w regionach peryferyjnych.
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5. Badania naukowe, rozwéj i innowacje, w szczegdlnosci poprzez:

a) projekty w zakresie badai naukowych i innowacji, ktére przyczyniaja si¢ do realizacji celéow programu
,2Horyzont Europa”, w tym infrastruktur¢ badawczg i wspieranie srodowiska akademickiego;

b) projekty korporacyjne, w tym szkolenia i wspieranie tworzenia klastréw i sieci przedsigbiorstw;
¢) projekty i programy demonstracyjne, a takze wdrazanie powiazanych technologii, proceséw i infrastruktury;

d) wspdlne projekty w dziedzinie badan naukowych i innowacji z udzialem $rodowisk akademickich, organizacji
badawczych i innowacyjnych oraz przemystu; partnerstwa publiczno-prywatne i organizacje spoleczenstwa
obywatelskiego;

e) transfer wiedzy i technologii;

f) badania w dziedzinie kluczowych technologii prorozwojowych i ich przemystowych zastosowan obejmujace
réwniez nowe materialy i materialy zaawansowane; oraz

g) nowe skuteczne i dostgpne produkty zwigzane z opieka zdrowotna, w tym produkty lecznicze, wyroby
medyczne, produkty diagnostyczne i produkty lecznicze terapii zaawansowanej, nowe Srodki przeciw-
drobnoustrojowe oraz innowacyjne procesy opracowywania tych produktéw pozwalajace unikna¢ testéw na
zwierzetach.

6. Rozwoj, wdrazanie i upowszechnianie technologii i ustug cyfrowych, zwlaszcza technologii i ustug cyfrowych
przyczyniajacych sie do osiggniecia celéw programu ,Cyfrowa Europa”, w szczegdlnosci za pomocy:

a) sztucznej inteligencji;

b) technologii kwantowej;

¢) infrastruktury z zakresu cyberbezpieczenstwa i ochrony sieci;

d) internetu rzeczy;

e) technologii blockchain i innych technologii rozproszonego rejestru;
f) zaawansowanych umiejetnosci cyfrowych;

g) robotyki i automatyzacji;

h) fotoniki; oraz

i) innych zaawansowanych technologii i ustug cyfrowych przyczyniajacych si¢ do cyfryzacji przemystu unijnego
oraz do wlaczenia technologii, ustug i umiejetnosci cyfrowych do unijnego sektora transportu.

7. Wsparcie finansowe podmiotéw zatrudniajacych do 499 pracownikéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem MSP
i malych spélek o $redniej kapitalizacji, w szczeg6lnosci przez:

a) zapewnienie kapitalu obrotowego i inwestycji;

b) zapewnienie finansowania ryzyka od etapu poczatkowego do etapu ekspansji w celu zapewnienia
innowacyjnym i zréwnowazonym sektorom czolowej pozycji na rynku technologii, w tym wzmocnienie ich
zdolnosci w zakresie cyfryzacji i innowacyjnosci, oraz w celu zapewnienia im globalnej konkurencyjnosci;

¢) zapewnienie finansowania do celow wykupu pracowniczego przedsigbiorstwa lub udzialéw pracowniczych
w przedsiebiorstwie.

8. Sektor kultury i kreatywny, dziedzictwo kulturowe, media, sektor audio-wizualny, dziennikarstwo i prasa,
w szczegdlnosci, cho¢ nie tylko, poprzez rozwdj nowych technologii, wykorzystanie technologii cyfrowych
i technologiczne zarzadzanie prawami wlasnosci intelektualne;j.

9. Turystyka.
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10. Rekultywacja terenéw przemystowych (takze zanieczyszczonych) i przywracanie takich terenéw do zréwnowazo-
nego uzytkowania.

11. Zréwnowazone rolnictwo, lesnictwo, rybotéwstwo, akwakultura i inne elementy szerzej rozumianej zréwnowa-
zonej biogospodarki.

12. Inwestycje spoleczne, w tym wspierajace wdrazanie Europejskiego filaru praw socjalnych, w szczegdlnosci
poprzez:

a) mikrofinansowanie, etyczne finansowanie przedsigbiorstw spofecznych oraz gospodarke spoteczng;
b) popyt na umiejetnosci i ich podaz;
c) ksztalcenie, szkolenia i ustugi powigzane, réwniez dla dorostych;
d) infrastrukture spoleczna, w szczegdlnosci:
(i) dostepne dla wszystkich wiaczajace ksztalcenie i szkolenie, w tym wczesng edukacje i opieke nad
dzieckiem, zwiazana z tym infrastrukture i placowki edukacyjne, alternatywne formy opieki nad dzieckiem,
mieszkania studenckie oraz wyposazenie cyfrowe;

(ii) przystepne cenowo mieszkania socjalne (°);

(ili) opieke zdrowotng i dlugoterminows, w tym kliniki, szpitale, podstawowa opieke zdrowotna, opieke
w domu i opieke Srodowiskows;

e) innowacje spoleczne, w tym innowacyjne rozwigzania i programy spoleczne majace na celu promowanie
skutkéw i zmian spolecznych w dziedzinach wymienionych w pkt 12;

f) dziatania kulturalne o celach spolecznych;
@) dzialania na rzecz réwnouprawnienia plci;
h) integracj¢ oséb znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji, w tym obywateli panistw trzecich;

i) innowacyjne rozwigzania w zakresie opieki zdrowotnej, w tym e-zdrowie, $wiadczenia zdrowotne i nowe
modele opieki;

j) integracje oséb z niepelnosprawnoscia i poprawe dostepnosci dla takich oséb.
13. Rozwoéj przemystu obronnego stuzacy strategicznej niezaleznosci Unii, w szczegdlnosci przez wspieranie:

a) taficucha dostaw w unijnym sektorze obronnosci, przede wszystkim poprzez finansowe wsparcie dla MSP
i spolek o Sredniej kapitalizacji;

b) przedsigbiorstw uczestniczacych w projektach dotyczacych innowacji radykalnych w sektorze obronnosci oraz
SciSle zwiazanych z technologiami podwdjnego zastosowania;

¢) fancucha dostaw w sektorze obronno$ci w ramach udzialu w opartych na wspdlpracy projektach
badawczo-rozwojowych w dziedzinie obronnosci, w tym projektach wspieranych ze $Srodkéw Europejskiego
Funduszu Obronnego;

d) infrastruktury stuzacej badaniom naukowym i szkoleniom w dziedzinie obronnosci.

14. Przestrzen kosmiczna, w szczegélnosci poprzez rozwdj sektora kosmicznego zgodnie z celami Strategii
kosmicznej dla Europy:

a) zmaksymalizowanie korzysci dla spoteczenstwa i gospodarki Unii;

b) wspieranie konkurencyjnosci systeméw i technologii kosmicznych, z uwzglednieniem w szczegélnosci
zagrozen dla fancuchéw dostaw;

¢) wspieranie przedsigbiorczodci w przemysle kosmicznym, w tym rozwdj przedsigbiorstw nizszego szczebla;

C) Przez przystgpne cenowo mieszkania socjalne nalezy rozumie¢ mieszkania skierowane do oséb w nickorzystnej sytuacji lub
w gorszym polozeniu spotecznym, ktére z powodu niewystarczajacych srodkéw zyja w powaznej deprywacji mieszkaniowej lub
nie s3 w stanie pozyska¢ mieszkania na warunkach rynkowych.
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d) dzialanie na rzecz niezaleznosci Unii w zakresie bezpiecznego i niezawodnego dostepu do przestrzeni
kosmicznej, z uwzglednieniem aspektéw podwdjnego zastosowania.

15. Morza i oceany poprzez rozwdj projektéw i przedsiewzie¢ w obszarze niebieskiej gospodarki oraz zasady
finansowania zréwnowazonej niebieskiej gospodarki, w szczeg6lnosci w zakresie przedsigbiorczosci i gospodarki
morskiej, odnawialnej energii morskiej i gospodarki o obiegu zamknigtym.
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ZALACZNIK 1II

Kluczowe wskazniki skuteczno$ci dzialania

1. Wielko$¢ finansowania udzielanego przy wsparciu z Funduszu InvestEU (w podziale na segmenty polityki)
1.1 Wolumen podpisanych operacji
1.2 Uruchomione inwestycje
1.3 Kwota uruchomionego finansowania ze $rodkéw prywatnych

1.4 Osiagnigta dzwignia finansowa i efekt mnoznikowy

2. Zasieg geograficzny finansowania w ramach Funduszu InvestEU (w podziale na segmenty polityki, kraje i regiony
wedtug wspdlnej klasyfikacji jednostek terytorialnych do celéw statystycznych na poziomie NUTS 2)

2.1 Liczba panstw (panstw czlonkowskich i pafistw trzecich) objetych operacjami
2.2 Liczba regionéw objetych operacjami

2.3 Wolumen operacji w podziale na pafstwa (panstwa cztonkowskie i pafistwa trzecie) i regiony

3. Wplyw finansowania w ramach Funduszu InvestEU
3.1 Liczba powstalych lub wspieranych miejsc pracy
3.2 Inwestycje wspierajace cele klimatyczne, w stosownych przypadkach w podziale na segmenty polityki
3.3 Inwestycje wspierajace cyfryzacje
3.4. Inwestycje wspierajace transformacj¢ przemystowa
4. Zréwnowazona infrastruktura

4.1 Energia: energia ze Zrédel odnawialnych i innych bezpiecznych i zréwnowazonych bezemisyjnych i niskoemisyjnych
zrodel energii — dodatkowa zainstalowana moc (w megawatach (MW))

4.2 Energia: liczba gospodarstw domowych oraz liczba obiektéw publicznych i komercyjnych z lepsza klasg zuzycia
energii

4.3 Energia: szacunkowe oszczednosci energii uzyskane w ramach projektéw (w kilowatogodzinach (kWh))

4.4 Energia: emisje gazow cieplarnianych w tonach ekwiwalentu CO,, ktére udato si¢ ograniczy¢ lub ktérych udato sie
unikng¢ w ciggu roku

4.5 Energia: wolumen inwestycji w rozwdj i modernizacj¢ zréwnowazonej infrastruktury energetycznej i przeksztalcanie
jej w infrastrukture inteligentna

4.6 Technologie cyfrowe: liczba dodatkowych gospodarstw domowych, przedsigbiorstw lub budynkéw publicznych
posiadajacych dostep szerokopasmowy do sieci o przepustowosci co najmniej 100 Mb/s, ktérg mozna zwigkszy¢ do
przepustowosci mierzonej w gigabitach, lub liczba utworzonych hotspotéw WiFi

4.7 Transport: uruchomione inwestycje, zwlaszcza w sie¢ TEN-T

— liczba projektéw transgranicznych i projektéw dotyczacych brakujacych polaczen (w tym projekty zwigzane
z weztami miejskimi, regionalnymi transgranicznymi polaczeniami kolejowymi, platformami multimodalnymi,
portami morskimi, portami $rédladowymi, polaczeniami z portami lotniczymi oraz terminalami kolejowo-d-
rogowymi sieci bazowej i kompleksowej TEN-T)

— liczba projektdéw przyczyniajacych si¢ do cyfryzacji transportu, w szczegdlnosci poprzez wdrazanie
europejskiego systemu zarzadzania ruchem kolejowym (ERTMS), systemu informacji rzecznej (RIS),
inteligentnego systemu transportu (ITS), systemu monitorowania i informacji o ruchu statkéw (VTMIS) | ustug
e-maritime oraz europejskiego systemu zarzadzania ruchem lotniczym nowej generacji (SESAR)
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— liczba wybudowanych lub zmodernizowanych punktéw zaopatrzenia w paliwa alternatywne
— liczba projektéw przyczyniajacych si¢ do bezpieczenstwa transportu

4.8 Srodowisko: inwestycje przyczyniajace si¢ do realizacji planéw i programéw wymaganych na mocy unijnego
dorobku prawnego w dziedzinie Srodowiska, dotyczacych jakosci powietrza, a takze wody, odpadéw i przyrody

5. Badania, innowacje i cyfryzacja

5.1 Przyczynianie si¢ do osiaggniecia celu zakladajacego przeznaczenie 3 % produktu krajowego brutto (PKB) Unii na
badania naukowe, rozwéj i innowacje

5.2 Liczba wspieranych przedsi¢biorstw (wedlug wielkosci), realizujacych projekty w zakresie badan naukowych
i innowacji

6. Male i $rednie przedsigbiorstwa

6.1 Liczba wspieranych przedsigbiorstw wedlug wielkosci (mikro-, male, $rednie przedsigbiorstwa oraz male spélki
o $redniej kapitalizacji)

6.2 Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na etapy rozwoju (poczatkowy, wzrost/ekspansja)
6.3 Liczba wspieranych przedsi¢biorstw w podziale na panistwa czlonkowskie i regiony na poziomie NUTS 2

6.4 Liczba przedsi¢biorstw wspieranych w podziale na sektory wedlug statystycznej klasyfikacji dzialalnosci
gospodarczej w Unii Europejskiej (NACE)

6.5 Odsetek wolumenu inwestycji w segmencie polityki dotyczacym MSP skierowany do MSP

7. Inwestycje spoleczne i umiejetnosci

7.1 Infrastruktura spoleczna: liczba miejsc w objetych wsparciem obiektach infrastruktury socjalnej i dostep do nich
w podziale na sektory: mieszkalnictwo, edukacja, zdrowie itp.

7.2 Mikrofinansowanie oraz finansowanie przedsigbiorstw spotecznych: liczba odbiorcow mikrofinansowania i objetych
wsparciem przedsigbiorstw spolecznych

7.3 UmiejetnoSci: liczba oséb, ktére zdobywajg nowe umiejetnosci lub ktére uzyskaly potwierdzenie i po§wiadczenie
umiejetnodci: kwalifikacja w ramach ksztalcenia i szkolenia formalnego

8. Europejskie inwestycje strategiczne

8.1 Liczba i wolumen operacji przyczyniajacych si¢ do zapewnienia infrastruktury krytycznej, w stosownych
przypadkach w podziale na infrastrukture fizyczna i wirtualng i zwiazane z nig towary i ustugi

8.2 Dodatkowa zdolnos$¢ infrastruktury krytycznej, w stosownych przypadkach w podziale na dziedziny

8.3 Liczba i wolumen operacji przyczyniajacych si¢ do badad naukowych i rozwoju technologii i zasobéw
krytycznych dla bezpieczenistwa Unii i jej panstw cztonkowskich oraz produktéw podwéjnego zastosowania

8.4 Liczba przedsigbiorstw otrzymujacych wsparcie (wedlug wielkosci), rozwijajacych i wytwarzajacych technologie
i zasoby krytyczne dla bezpieczenistwa Unii i jej panstw czlonkowskich oraz produkty podwéjnego zastosowania

8.4a Liczba klastrow i osrodkéw innowacji cyfrowych otrzymujgcych wsparcie na potrzeby tworzenia synergii
migdzy firmami

8.5 Liczba i wolumen operacji przyczyniajacych si¢ do dostarczania, wytwarzania i gromadzenia zasobow
krytycznych — chyba Ze w granicach istniejgcych wymogoéw prawnych — w tym niezbednych w opiece medycznej

8.6 Dodatkowe zasoby krytyczne, w tym — w stosownych przypadkach — niezbedne w opiece medycznej, objete
wsparciem w zakresie dostaw, wytwarzania i gromadzenia

8.7 Liczba i wolumen operacji wspierajacych kluczowe technologie prorozwojowe i cyfrowe, ktére majg strategiczne
znaczenie dla przysztosci przemystu Unii.
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8.7a Liczba i wolumen operacji majgcych pomdc przedsighiorstwom, w szczegolnosci MSP, w cyfryzacji ich
dzialalnosci i zwigkszeniu odpornosci ich taricuchéw wartosci i modeli biznesowych

8.7b Liczba przedsigbiorstw, ktére uzyskaly wsparcie z Funduszu InvestEU, liczba i wolumen operacji majgcych na
celu promowanie przedsigbiorczosci

8.7¢ Liczba i wolumen operacji przyczyniajgcych si¢ do ograniczenia emisji gazow cieplarnianych zgodnie z unijnymi
celami klimatycznymi
8.7d Liczba zobowigzari Europejskich Centréw Doradztwa Inwestycyjnego w regionach i paristwach cztonkowskich

o dotychczas ograniczonych osiggnigciach w zakresie inicjowania i rozwoju projektow oraz w niedoinwestowa-
nych sektorach przemystowych, ktore w przeszlosci nie korzystaly z instrumentéw inwestycyjnych Unii

8.7e Wzrost wolumenu inwestycji z funduszy private equity i venture capital w powigzanych projektach

8.7f Zakres regionalny i krajowy, ktory wskazuje, ze paristwa cztonkowskie i regiony korzystajgce ze wsparcia sq
rozlozone réwnomiernie na calym terytorium Unii i nie dochodzi do koncentracji korzysci w ograniczonej liczbie
patistw czlonkowskich lub regionow
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ZALACZNIK IV

Program InvestEU — wcze$niejsze instrumenty

A. Instrumenty kapitalowe:

— Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETF98): decyzja Rady 98/347/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
$rodkéw pomocy finansowej dla innowacyjnych i tworzgcych nowe miejsca pracy malych i érednich przedsigbiorstw
(MSP) — inicjatywa na rzecz wzrostu i zatrudnienia (Dz.U. L 155 z 29.5.1998, s. 43).

— Projekty pilotazowe dotyczace transferu technologii (TTP): decyzja Komisji w sprawie przyjecia uzupelniajacej decyzji
w sprawie finansowania dotyczacej finansowania dziatan z zakresu ,Rynek wewnetrzny towardw i polityki sektorowe”
Dyrekeji Generalnej ds. Przedsigbiorstw i Przemystu na 2007 r. oraz w sprawie przyjecia decyzji ramowej dotyczacej
finansowania dzialania przygotowawczego ,UE przyjmujaca swoja role w zglobalizowanym $wiecie” i czterech
projektéw pilotazowych: ,program »Erasmus« dla mlodych przedsigbiorcéw”, ,Dzialania promujace wspdlprace
i partnerstwa mikro- oraz malych i $rednich przedsigbiorstw”, ,Transfer technologii” i ,Modelowe Osrodki Turystyczne
Europy” Dyrekcji Generalnej ds. Przedsi¢biorstw i Przemystu na 2007 r.

— Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETFO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia 20 grudnia 2000 r. w sprawie
wieloletniego programu na rzecz przedsighiorstw i przedsigbiorczosci, w szczegélnosci malych i $rednich
przedsigbiorstw (MSP) (2001-2005) (Dz.U. L 333 z 29.12.2000, s. 84).

— Instrument na rzecz Wysokiego Wzrostu i Innowacji w MSP w ramach programu na rzecz konkurencyjnosci
i innowacji (CIP GIF): decyzja nr 1639/2006/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 paZzdziernika 2006 r.

ustanawiajaca Program ramowy na rzecz konkurencyjnosci i innowacji (2007-2013) (Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15).

— Instrument ,Eaczac Europ¢” (CEF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1316/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument ,ktaczac Europg”, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 913/2010 oraz
uchylajgce rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348 z 20.12.2013, s. 129), zmienione
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego
i Europejskiego Portalu Projektow Inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE)
nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1).

— Instrument kapitalowy na rzecz wzrostu COSME (COSME EFG): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1287/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajgce program na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz
malych i $rednich przedsi¢biorstw (COSME) (2014-2020) i uchylajace decyzje nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 33).

— Instrument kapitatowy InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badain naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace
decyzje nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
2 20.12.2013, 5. 81);

— decyzja Rady nr 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajaca program szczegdlowy wdrazajacy program
,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badaf naukowych i innowacji (2014-2020) i uchylajaca decyzje
2006/971/WE, 2006/972/WE, 2006/973/WE, 2006/974/WE i 2006/975/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, 5. 965).
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— Okno inwestycyjne budowania zdolno$ci w ramach EaSI: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1296/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie programu Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia i innowagji
spofecznych (,EaSI”) i zmieniajace decyzje nr 283/2010/UE ustanawiajaca Europejski instrument mikrofinansowy na
rzecz zatrudnienia i wlaczenia spotecznego Progress (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 2338).

B. Instrumenty gwarancyjne:

— System poreczeni dla MSP 98 (SMEG98): decyzja Rady 98/347/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie $rodkéw pomocy
finansowej dla innowacyjnych i tworzacych nowe miejsca pracy matych i Srednich przedsi¢biorstw (MSP) — inicjatywa
na rzecz wzrostu i zatrudnienia (Dz.U. L 155 z 29.5.1998, s. 43).

— System poreczen dla MSP ‘01 (SMEGO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia 20 grudnia 2000 r. w sprawie
wieloletniego programu na rzecz przedsigbiorstw i przedsigbiorczosci, w szczegélnosci malych i $rednich
przedsigbiorstw (MSP) (2001-2005) (Dz.U. L 333 z 29.12.2000, s. 84).

— System poreczefi dla MSP07 w ramach programu na rzecz konkurencyjnosci i innowacji (CIP SMEGO7): decyzja
nr 1639/2006/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajgca Program ramowy na
rzecz konkurencyjnosci i innowacji (2007-2013) (Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15).

— Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Gwarancja (EPMF-G): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r. ustanawiajgca europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia
i wlaczenia spolecznego Progress (Dz.U. L 87 z 7.4.2010, s. 1).

— Instrument oparty na podziale ryzyka (RSI) w ramach programu finansowania zgodnie z systemem podziatu ryzyka:

— decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1982/2006/WE z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczaca siddmego
programu ramowego Wspdlnoty Europejskiej w zakresie badan, rozwoju technologicznego i demonstracji (2007-
2013), o$wiadczenia Komisji (Dz.U. L 412 z 30.12.2006, s. 1);

— decyzja Rady nr 2006/971/WE z dnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu szczeg6lowego ,Wspélpraca”,
wdrazajgcego siddmy program ramowy Wspdlnoty Europejskiej w dziedzinie badaf, rozwoju technologicznego
i demonstracji (2007-2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 86);

— decyzja Rady nr 2006/974/WE z dnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu szczegblowego ,Mozliwosci”,
wdrazajacego siddmy program ramowy Wspdlnoty Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego
i demonstracji (2007-2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 299);

— Instrument gwarancyjny EaSI: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12962013 z dnia 11 grudnia
2013 r. w sprawie programu Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia i innowacji spolecznych (,EaSI”) i zmieniajace
decyzje nr 283/2010/UE ustanawiajacg Europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wlaczenia
spolecznego Progress (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 2338).

— Instrument gwarangji kredytowych programu COSME (COSME LGF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1287/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace program na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz
malych i $rednich przedsigbiorstw (COSME) (2014-2020) i uchylajace decyzje nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 33).

— Instrument dtuzny InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 81);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace
decyzje nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);
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— decyzja Rady nr 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajaca program szczegdtowy wdrazajacy program
,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) i uchylajaca decyzje
2006/971/WE, 2006/972/WE, 2006/973/WE, 2006/974|WE i 2006/975/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, 5. 965).

— System poreczen na rzecz sektora kultury i sektora kreatywnego (CCS GF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1295/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace program ,Kreatywna Europa” (2014-2020)
i uchylajace decyzje nr 1718/2006/WE, nr 1855/2006/WE i nr 1041/2009/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 221).

— Instrument gwarancji kredytéw studenckich (SLGF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1288/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace ,Erasmus+”: unijny program na rzecz ksztalcenia, szkolenia,
miodziezy i sportu oraz uchylajace decyzje nr 1719/2006/WE, 1720/2006/WE i 1298/2008/WE (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 50).

— Instrument finansowania prywatnego na rzecz efektywnosci energetycznej (PF4EE): rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1293/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu dziatan na rzecz
Srodowiska i klimatu (LIFE) i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 185).

C. Instrumenty oparte na podziale ryzyka:

— Program finansowania zgodnie z systemem podzialu ryzyka (RSFF): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1982/2006/WE z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczaca si6dmego programu ramowego Wspdlnoty Europejskiej
w zakresie badan, rozwoju technologicznego i demonstracji (2007-2013), o$wiadczenia Komisji (Dz.U. L 412
z 30.12.2006, s. 1);

— InnovFin — Fundusze unijne dla innowatoréw:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
,2Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajgce
decyzje nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 81);

— Instrument dluzny w ramach instrumentu ,taczac Europ¢” (CEF DI): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1316/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument ,taczac Europg”, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 913/2010 oraz uchylajace rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348 z 20.12.2013,
s. 129).

— Mechanizm finansowy na rzecz kapitalu naturalnego (NCFF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1293/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu dzialan na rzecz $rodowiska i klimatu
(LIFE) i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 185).

D. Spegjalne instrumenty inwestycyjne:

— Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Fonds commun de placements — fonds d'investissements spécialisés
(EPMF FCP-FIS): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r. ustanawiajaca
europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wigczenia spotecznego Progress (Dz.U. L 87 z 7.4.2010,
s. 1).

— Fundusz Marguerite:

— rozporzadzenie (WE) nr 680/2007 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 czerwca 2007 r. ustanawiajace
ogoblne zasady przyznawania pomocy finansowej Wspdlnoty w zakresie transeuropejskich sieci transportowych
i energetycznych (Dz.U. L 162 z 22.6.2007, s. 1);

— decyzja Komisji z dnia 25 lutego 2010 r. w sprawie udziatlu Unii Europejskiej w Europejskim Funduszu na rzecz
Energii, Zmiany Klimatu i Infrastruktury 2020 (fundusz Marguerite).

— Europejski Fundusz na rzecz Efektywnosci Energetycznej (EFEE): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1233/2010 z dnia 15 grudnia 2010 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 663/2009 poprzez przyznanie pomocy
finansowej Wspdlnoty na projekty w dziedzinie energetyki (Dz.U. L 346 z 30.12.2010, s. 5).
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ZALACZNIK V

Niedoskonalo$ci rynku, nieoptymalne sytuacje inwestycyjne, dodatkowo$¢ i wykluczone dzialania

A. Niedoskonatosci rynku, nieoptymalne sytuacje inwestycyjne i dodatkowos¢

Zgodnie z art. 209 rozporzadzenia finansowego gwarancja UE odpowiada na niedoskonatosci rynku lub nieoptymalne
sytuacje inwestycyjne (art. 209 ust. 2 lit. a)) i ma charakter dodatkowy, zapobiegajac zastgpowaniu potencjalnego wsparcia
i inwestycji z innych zrédel publicznych lub prywatnych (art. 209 ust. 2 lit. b)).

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z art. 209 ust. 2 lit. a) i b) rozporzadzenia finansowego, operacje z zakresu finansowania
i inwestycji korzystajace z gwarancji UE muszg spelnia wymogi okre$lone w pkt 1 i 2 ponizej:

1. Niedoskonalosci rynku i nieoptymalne sytuacje inwestycyjne

Aby odpowiedzie¢ na niedoskonalosci rynku lub nieoptymalne sytuacje inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 209 ust. 2
lit. a) rozporzadzenia finansowego, inwestycje objete operacjami z zakresu finansowania i inwestycji musza mie¢ jedna
z nastepujacych cech:

a) charakter dobra publicznego, ze wzgledu na ktdory operator lub przedsigbiorstwo nie moga uzyskaé dostatecznych
korzysci finansowych (np. ksztalcenie i umiejetnosci, opieka zdrowotna i dostepnosé, bezpieczenstwo i obrona, oraz
infrastruktura dost¢pna bezplatnie lub za nieznaczng optatg);

b) czynniki zewnetrzne, ktérych operatorowi lub przedsi¢biorstwu zazwyczaj nie udaje si¢ zinternalizowad, takie jak
inwestycje w badania i rozwdj, efektywnos¢ energetyczna, klimat czy ochrona $rodowiska;

¢) asymetria informacyjna, zwtaszcza w przypadku MSP i matych spétek o Sredniej kapitalizacji, w tym wyzsze poziomy
ryzyka zwigzane z firmami na wczesnym etapie rozwoju, firmami posiadajacymi gléwnie wartosci niematerialne
i prawne lub niewystarczajace zabezpieczenie czy tez firmami prowadzacymi gléwnie dziatalno$¢ o podwyzszonym
ryzyku;

d) transgraniczne projekty infrastrukturalne i zwigzane z nimi ustugi lub fundusze zajmujgce si¢ inwestycjami
transgranicznymi z mysla o zniesieniu fragmentacji rynku wewnetrznego i poprawie koordynacji na rynku
wewnetrznym;

e) narazenie na wigksze ryzyko w niektdrych sektorach, krajach czy regionach powyzej poziomu, jaki sg w stanie lub sa
sktonne zaakceptowaé prywatne podmioty finansowe, rowniez w przypadku, gdyby ze wzgledu na nowatorski charakter
lub ryzyko zwigzane z innowacjami lub niesprawdzong technologia dana inwestycja nie zostala zrealizowana,
a w kazdym razie nie w takim samym stopniu;

f) w przypadku wsparcia operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach segmentu europejskich inwestycji
strategicznych inwestycja nie zostalaby zrealizowana, a w kazdym razie nie w takim samym stopniu, przy finansowaniu
rynkowym przez podmioty majace siedzibe i prowadzace dziatalnos¢ w Unii z powodu trudnos$ci w internalizacji
korzysci dla interesu strategicznego Europy;

nowe lub zlozone przypadki niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji inwestycyjnych zgodnie z art. 8 ust. 1
lit. a) ppkt (iii) niniejszego rozporzadzenia.

©

2. Dodatkowosé

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji musza spetnia¢ wymaég dodatkowosci w obydwu jej aspektach, o ktérych
mowa w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia finansowego. Oznacza to, Ze operacje nie zostalyby zrealizowane,
a w kazdym razie nie w takim samym stopniu, przy uzyciu innych zrédel publicznych lub prywatnych bez wsparcia
z Funduszu InvestEU. Do celéw niniejszego rozporzadzenia przez operacje takie nalezy rozumieé operacje z zakresu
finansowania i inwestycji spelniajgce nastepujace dwa kryteria:
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1) Aby mozna bylo uzna¢, ze Fundusz InvestEU ma charakter dodatkowy wzgledem Zrédel prywatnych, o ktérych mowa
w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia finansowego, musi on wspieral operacje z zakresu finansowania i inwestycji
realizowane przez partneréw wykonawczych zajmujacych sie inwestycjami, ktére ze wzgledu na ich cechy (charakter
dobra publicznego, czynniki zewnetrzne, asymetria informacyjna, kwestie spéjnosci spoteczno-gospodarczej lub inne)
nie s3 w stanie wygenerowaé wystarczajacych zyskéw finansowych na poziomie rynkowym lub s3 uwazane za zbyt
ryzykowne (w poréwnaniu z poziomem ryzyka, jaki odnosne podmioty prywatne bylyby sklonne zaakceptowad).
Z powodu tych cech takie operacje z zakresu finansowania i inwestycji nie maja dostgpu do finansowania rynkowego na
rozsadnych warunkach, jezeli chodzi o ceny, wymogi dotyczace zabezpieczenia, rodzaj finansowania, okres
zapadalno$ci finansowania czy inne warunki, i bez wsparcia publicznego nie zostalyby w ogdle zrealizowane w Unii,
a w kazdym razie nie w takim samym stopniu.

2) Aby mozna bylo uznaé, ze Fundusz InvestEU ma charakter dodatkowy w stosunku do istniejacego wsparcia z innych
zrodet publicznych, o ktérych mowa w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia finansowego, musi on wspiera¢ wylacznie
operacje z zakresu finansowania i inwestycji, w odniesieniu do ktérych majg zastosowanie nastgpujace warunki:

a) operacje z zakresu finansowania lub inwestycji nie zostalyby zrealizowane przez partnera wykonawczego,
a w kazdym razie nie w takim samym stopniu, bez wsparcia z Funduszu InvestEU; oraz

=

operacje z zakresu finansowania lub inwestycji nie zostalyby zrealizowane, a w kazdym razie nie w takim samym
stopniu, w ramach innych istniejacych instrumentéw publicznych, takich jak instrumenty finansowe dzialajace na
szczeblu regionalnym i krajowym na zasadzie zarzadzania dzielonego, chociaz mozliwe jest wykorzystanie InvestEU
i innych zasobéw publicznych jako uzupelnienia, zwlaszcza gdy mozna uzyskaé unijng warto$¢ dodang i gdy mozna
zoptymalizowaé wykorzystanie zasobéw publicznych do skutecznej realizacji celéw danej polityki.

3) Operacje z zakresu finansowania i inwestycji w ramach segmentu europejskich inwestycji strategicznych mozna réwniez
uznaé za majace charakter dodatkowy, jezeli operacje te nie zostalyby zrealizowane, a w kazdym razie nie w takim
samym stopniu, przez inne podmioty prywatne lub publiczne majace siedzibe i dzialajace w Unii bez wsparcia
z Funduszu InvestEU.

Aby dowies¢, ze operacje z zakresu finansowania i inwestycji objete gwarancja UE majg charakter dodatkowy w stosunku
do istniejacego wsparcia rynkowego i innego wsparcia publicznego, partnerzy wykonawczy przedstawiajg informacje na
poparcie co najmniej jednego z ponizszych elementéw:

a) wsparcie udzielane za pomocg pozycji podporzadkowanych w stosunku do innych pozyczkodawcéw publicznych lub
prywatnych lub w ramach struktury finansowania;

b) wsparcie udzielane za pomoca kapitalu wlasnego i quasi-kapitalu wlasnego lub dlugéw z dlugimi okresami
zapadalnosci, cenami, wymogami dotyczacymi zabezpieczenia lub innymi warunkami, ktére nie sa w dostatecznym
stopniu dostepne na rynku lub z innych Zrédel publicznych;

¢) wsparcie dla operacji o wyzszym profilu ryzyka niz ryzyko akceptowane zazwyczaj w przypadku wlasnej standardowej
dziatalnosci partnera wykonawczego lub wsparcie dla partneréw wykonawczych w razie przekroczenia ich wilasnej
zdolnosci do wspierania takich operacji;

d) udzial w mechanizmach podziatu ryzyka obejmujacych obszary polityki, ktére narazaja partnera wykonawczego na
wyzsze ryzyko niz ryzyko, jakie akceptuje zazwyczaj partner wykonawczy lub jakie sa w stanie lub sg sklonne
zaakceptowaé prywatne podmioty finansowe;

) wsparcie, ktore katalizuje/przyciaga dodatkowe finansowanie prywatne lub publiczne i stanowi uzupelnienie innych
zrédel prywatnych i komercyjnych, zwlaszcza kategorii inwestoréw zazwyczaj niechetnych ryzyku lub inwestoréw
instytucjonalnych, w odpowiedzi na sygnat wystany przez wsparcie udzielone z Funduszu InvestEU;

f) wsparcie udzielane za pomoca produktéw finansowych, ktére nie s3 dostgpne lub nie sg oferowane w wystarczajgcym
stopniu w danych krajach lub regionach ze wzgledu na brak rynku badz tez rynek stabo rozwinigty lub niekompletny.

W przypadku operacji z zakresu finansowania i inwestycji realizowanych przez posrednikéw, zwlaszcza w przypadku
wsparcia na rzecz MSP, dodatkowos¢ jest sprawdzana na poziomie posrednika, a nie odbiorcy konicowego. Uznaje sig, ze
dodatkowos¢ ma miejsce, gdy Fundusz InvestEU wspiera posrednika finansowego w tworzeniu nowego portfela o wyzszym
poziomie ryzyka lub w zwigkszaniu wolumenu dziatar juz obarczonych wysokim ryzykiem w poréwnaniu z ryzykiem,
jakie prywatne i publiczne podmioty finansowe s3 obecnie w stanie lub sg skfonne zaakceptowaé w danych panstwach czy
tez regionach.
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Gwarangji UE nie udziela si¢ na wspieranie operacji refinansujacych (takich jak zastgpowanie istniejacych uméw pozyczki
lub innych form wsparcia finansowego dla projektéw, ktére zostaly juz czg¢Sciowo lub catkowicie zrealizowane), chyba ze
zaistnialy szczegdlne, wyjatkowe, nalezycie uzasadnione okolicznosci, w ktorych wykazano, ze operacja objeta gwarancja
UE pozwoli na nowg inwestycje w dziedzinie kwalifikujacej sie do objecia operacjami z zakresu finansowania i inwestycji na
podstawie zalgcznika II na kwotg, ktéra jest dodatkowa w stosunku do normalnego wolumenu dzialalnosci partnera
wykonawczego lub posrednika finansowego, i stanowi co najmniej rownowarto$¢ kwoty operacji spelniajacej kryteria
kwalifikowalnosci okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu. Takie operacje refinansujace musza spelnia¢ wymogi okreslone
w sekcji A niniejszego zalacznika, dotyczace niedoskonalosci rynku, nieoptymalnych sytuacji inwestycyjnych
i dodatkowosci.

B. Wykluczone dzialania
Fundusz InvestEU nie wspiera nastepujgcych dzialan:
1) dzialania ograniczajgce prawa i swobody obywatelskie lub tamigce prawa czlowieka;

2) w dziedzinie obronnosci: wykorzystywanie, opracowywanie lub wytwarzanie produktéw i technologii zakazanych na
mocy majgcego zastosowanie prawa miedzynarodowego;

3) wyroby i dzialania zwiazane z tytoniem (produkcja, dystrybucja, przetworstwo i handel);

4) dzialania wykluczone z finansowania na podstawie art. [X] rozporzadzenia [w sprawie programu ,Horyzont
Europa”] (*): badania nad klonowaniem ludzi w celach reprodukcyjnych; dzialalnos¢, ktorej celem sg zmiany
dziedzictwa genetycznego czlowieka i ktéra moglyby spowodowa¢ dziedziczenie takich zmian; oraz dzialalnos$¢, ktore;
celem jest tworzenie ludzkich embrionéw wylacznie na potrzeby badan naukowych lub w celu pozyskiwania komorek
macierzystych, w tym takze za pomocg przeniesienia jadra komoérki somatycznej;

5) hazard (dzialania zwigzane z produkcja, budows, dystrybucja, przetwarzaniem, handlem lub oprogramowaniem);
6) handel w celach seksualnych oraz zwigzana z nim infrastruktura, ustugi i media;

7) dzialania z udzialem zZywych zwierzat wykorzystywanych do celéw doswiadczalnych i naukowych, o ile nie mozna
zagwarantowa zgodno$ci z Europejska konwencja o ochronie zwierzat kregowych uzywanych do celéw
doswiadczalnych (%) oraz do innych celéw naukowych;

8) dziatalno$¢ deweloperska, taka jak dzialania majace wylacznie na celu remontowanie i wynajmowanie lub sprzedaz
istniejacych budynkéw, a takze budowe nowych obiektow; kwalifikuja si¢ natomiast dziatania z zakresu nieruchomosci
zwigzane z celami szczegélowymi Programu InvestEU wymienionymi w art. 3 ust. 2 oraz z dziedzinami
kwalifikujacymi si¢ do operacji z zakresu finansowania i inwestycji na podstawie zalgcznika II do niniejszego
rozporzadzenia, takie jak inwestycje w projekty zwiazane z efektywnoscia energetyczng lub mieszkalnictwem
socjalnym;

9) dzialalno§¢ finansowa, taka jak zakup instrumentéw finansowych lub obrét nimi. W szczegdlnosci wyklucza sie
interwencje stuzace wykupowi majacemu na celu wyprzedaz aktywéw lub refinansowaniu majacemu na celu
wyprzedaz aktywow;

10) dzialania zakazane z mocy majacego zastosowanie prawa krajowego;
11) likwidacja, funkcjonowanie, przystosowanie lub budowa elektrowni jadrowych;

12) inwestycje zwiazane z gérnictwem lub wydobyciem, przetwérstwem, dystrybucja, magazynowaniem lub spalaniem
stalych paliw kopalnych i ropy naftowej oraz inwestycje zwigzane z wydobyciem gazu. Wykluczenie to nie ma
zastosowania do:

a) projektow, w przypadku ktorych brak jest realnej alternatywy w postaci innej technologii;
b) projektéw zwiazanych z zapobieganiem zanieczyszczeniom i ich kontrola;

¢) projektéw wyposazonych w instalacje do wychwytywania i skladowania dwutlenku wegla badZ wychwytywania
i utylizacji dwutlenku wegla; projektow przemystowych lub badawczych prowadzacych do znacznego ograniczenia
emisji gazéw cieplarnianych w stosunku do majacych zastosowanie wskaznikéw w ramach systemu handlu
uprawnieniami do emisji;

(") Art. 14 wniosku dotyczacego ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY ustanawiajgcego program ramowy
w zakresie badai naukowych i innowacji ,Horyzont Europa” oraz zasady uczestnictwa i upowszechniania obowigzujace w tym
programie, 2018/0224(COD).

) DzU.L 222z 24.8.1999, s. 31.
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13) inwestycje w obiekty stuzace do trwalego skladowania odpadéw. Wykluczenie to nie ma zastosowania do inwestycji w:

a) lokalne skladowiska stanowigce element pomocniczy projektu inwestycji przemystowej lub wydobywczej,
w przypadku ktérej wykazano, ze skladowanie jest jedyng realng opcjg przetwarzania odpadéw przemystowych
lub wydobywczych powstalych w wyniku tej dziatalnosci;

b) istniejace sktadowiska w celu zapewnienia utylizacji gazu wysypiskowego oraz wspierania odzysku surowcéw ze
skfadowisk i przetwarzania odpadéw wydobywczych;

14) inwestycje w zaklady mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadéw. Wykluczenie to nie ma zastosowania do
inwestycji stuzacych modernizacji istniejacych zakladéw mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadéw do
celow odzysku energii lub proceséw recyklingu odpadéw segregowanych, takich jak kompostowanie i rozklad
beztlenowy;

15) inwestycje w spalarnie stuzace przetwarzaniu odpadéw. Wykluczenie to nie ma zastosowania do inwestycji w:
a) zaklady zajmujace si¢ wylgcznie przetwarzaniem odpadéw niebezpiecznych nienadajacych si¢ do recyklingu;

b) istniejace zaklady, w ktérych dokonuje si¢ inwestycji w celu zwigkszenia efektywnosci energetycznej,
wychwytywania gazow spalinowych do celéw skladowania lub wykorzystania badz w celu odzysku materialow
z popioléw powstalych w wyniku spalania, pod warunkiem ze inwestycje takie nie prowadza do wzrostu mocy
przerobowych zakladu w zakresie przetwarzania odpaddw.

Z dniem podpisania partnerzy wykonawczy pozostaja odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci operacji z zakresu
finansowania i inwestycji z kryteriami wykluczenia okre$lonymi w niniejszym zalaczniku oraz za monitorowanie tej
zgodnosci w trakcie realizacji projektu, a takze za podjecie w stosownych przypadkach odpowiednich dziatan zaradczych.
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