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OPINIA RADY
z dnia 10 marca 2009 r.

w sprawie zaktualizowanego programu konwergencji na lata 2008-2011 przedstawionego przez

Lotwe

(2009/C 68/03)

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegblnosci jego
art. 9 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisjj,

po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

)

(2)

W dniu 10 marca 2009 r. Rada przeanalizowala zaktualizowany program konwergencji Lotwy na lata
2008-2011.

Po trwajagcym od korca lat dziewieédziesigtych okresie stabilnego, wysokiego wzrostu, opierajacego
si¢ w duzym stopniu na popycie krajowym, w latach 2005-2007 realny PKB Lotwy rést w tempie
dwucyfrowym, znacznie powyzej produktu potencjalnego. Motorem wzrostu byt gléwnie intensywny
wzrost akgji kredytowej zwigkszajacy istotnie spozycie prywatne i inwestycje w nieruchomosci; trend
ten zakonczyt si¢ jednak w polowie 2007 roku w zwigzku z niemoznoscig utrzymania na dotychcza-
sowym poziomie zbyt wysokich cen nieruchomosci. W latach tych wysoki popyt krajowy stal sie
zroédlem powaznego przegrzania gospodarki, ktorej struktura zmienila si¢ na korzys¢ sektora dobr
niewymiennych kosztem sektora dobr wymiennych, oslabiajac tym samym réwnowage zewnetrzng
gospodarki. Swiatowy kryzys finansowy spotegowal wstrzgs, jakim bylo dla Lotwy zalamanie hossy
na jej krajowym rynku kredytéw i nieruchomosci, ograniczajac jeszcze bardziej dostep do kredytu
oraz zaostrzajac warunki jego przyznawania, co w trakcie roku 2008 przyczynito si¢ do znacznego
spadku popytu krajowego. W kontekscie powigzania kursu wymiany lotewskiego lata wzgledem euro,
w 2008 roku warunki monetarne i kredytowe ulegly zaostrzeniu w sytuacji, gdy ryzyko tego kraju
bylo postrzegane jako podwyzszone i postgpowata aprecjacja efektywnego realnego kursu waluto-
wego. Towarzyszace tym zjawiskom pogorszenie koniunktury na rynkach eksportowych uderzylo we
wzglednie niewielki sektor débr wymiennych, ostabiony juz we wczesniejszych latach przez
niezwykle intensywny wzrost kosztéw krajowych. W zwiazku z gwaltownym spowolnieniem gospo-
darczym, w 2008 roku znacznie zmniejszyly si¢ dochody budzetowe, pociagajac za soba zmiang
salda budzetowego szacowang na 4 punkty procentowe PKB. Wraz z postgpujacym pogarszaniem si¢
nastrojow w stosunku do rynkéw wschodzacych, ograniczenia w zakresie mozliwosci finansowania
sktonily rzad do podjecia decyzji o wystapieniu do instytucji migdzynarodowych o udzielenie pomocy
finansowej. Lotwa otrzymata od UE, MFW i innych pozyczkodawcéw miedzynarodowa pomoc finan-
sowa na bardzo wysoka kwote (w sumie do 7,5 mld EUR rozlozonych na okres siegajacy pierwszego
kwartatu 2011 roku) (%), z zastrzezeniem wdrozenia uzgodnionego programu w zakresie polityki.
Zgodnie z zobowigzaniami przyjetymi w stosunku do podmiotéw udzielajacych miedzynarodowej
pomocy, polityka budzetowa Lotwy jest nastawiona na dokonanie korekt niezbednych w zwigzku ze
znacznymi zaburzeniami réwnowagi gospodarczej wystepujacymi w tym kraju.

Scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawg programu przewiduje, ze po przewidywanym
spadku o0 2 % w roku 2008, realny PKB skurczy si¢ o 5 % w roku 2009 i o kolejne 3 % w roku
2010, po czym nastgpi nieznaczne ozywienie ze stopg wzrostu na poziomie 1,5 % w roku 2011. W
$wietle dostepnych obecnie informacji () scenariusz makroekonomiczny wydaje si¢ by¢ oparty na
optymistycznych zatozeniach dotyczacych wzrostu w roku 2009, podczas gdy dla pozostalego okresu
scenariusz dotyczacy popytu i produktu jest prawdopodobny. Przedstawione w programie prognozy
dotyczace inflacji wydaja si¢ realistyczne. Zawarte w programie prognozy dotyczace zadluzenia zagra-
nicznego netto sg do$¢ ostrozne, lecz wydajg si¢ spdjne z jego przewidywaniami dotyczacymi popytu
i produktu.

() Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1. Rozporzadzenie zmienione rozporzadzeniem (WE) nr 1055/2005 (Dz.U. L 174 z

7.7.2005, s. 1). Dokumenty wymienione w niniejszym tekscie sa dostepne na stronie internetowej:
http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm.

(*) Zob. decyzja Rady z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie udzielenia Lotwie $rednioterminowej pomocy finansowej Wspél-

noty.

(®) Ocena uwzglednia w szczegdlnosci prognoze stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku, a takze inne informacje, ktére uzys-

kano od tego czasu.
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W $rédokresowej prognozie stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych w 2008 roku oszacowano na 3,5 % PKB, natomiast w poprzedniej zaktualizowanej
wersji programu konwergencji zakladano jeszcze nadwyzke w wysokosci 0,7 % PKB (!). Ten znacznie
gorszy niz przewidywano wynik odzwierciedla istotny niedobér wplywéw z podatkéw. W zwigzku z
wystapieniem w gospodarce powaznych probleméw z plynnoscia, pod koniec roku zmniejszyly sie
wplaty z tytutu podatkéw od o0séb prawnych i fizycznych.

W dniu 12 grudnia 2008 r. lotewski parlament przyjal zmieniony budzet na rok 2009, zgodny z
warunkami udzielenia pomocy na rzecz wsparcia bilansu platniczego przyznanej przez UE oraz z
wymogami innych miedzynarodowych pozyczkodawcéw. W budzecie tym uwzgledniono zmienione
dzialania na rzecz konsolidacji, ktorych wysoko$¢ zgodnie z szacunkami wyniesie do 7 % PKB. Jednak
z uwagi na to, ze pierwotny budzet miat charakter ekspansywny, catkowita konsolidacja budzetowa
na rok 2009 przyjmie mniejsze rozmiary. Dzialania na rzecz konsolidacji w roku 2009 nie sa
uwidocznione w saldzie strukturalnym z powodu duzych zmian w niestabilnych dochodach. Gléw-
nymi $rodkami przewidzianymi w zmienionym budzecie na 2009 r., w poréwnaniu z jego pierwotna
wersja przyjeta 14 listopada 2008 r., s3 zwickszenie stawek podatku VAT i akcyzy oraz znaczne cigcia
tacznych wydatkéw, w szczegdlnosci wynagrodzen w sektorze publicznym. Pod koniec marca 2009
roku przewiduje si¢ przedstawienie szczegdtowego budzetu uzupelniajacego oraz podjecie dzialan na
poziomie podsektora lokalnego w celu zmiany budzetéw tworzacych go podmiotéw, tak aby w roku
2009 osiggna¢ docelowy poziom deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. Automa-
tyczne stabilizatory odgrywaja zwykle na Lotwie niewielkg rolg, lecz obecna recesja wplynela w szcze-
gblny spos6b na wysoko$¢ wplywow podatkowych.

Aby nalezycie przygotowal kraj do wprowadzenia euro, gléwnym celem $redniookresowej strategii
budzetowej nakreslonej w programie jest sprowadzenie deficytu sektora instytucji rzgdowych i samo-
rzadowych w roku 2011 ponizej okreSlonej w traktacie z Maastricht dla deficytu budzetowego
wartoSci referencyjnej réwnej 3 % PKB. Ostatnia aktualizacja programu nie przewiduje osiagnigcia w
okresie objetym programem celu $redniookresowego, ktorym jest deficyt strukturalny na poziomie
1 % PKB. Deticyt nominalny ma si¢ poprawic z 5,3 % PKB w roku 2009 do 4,9 % PKB w roku 2010
i 2,9 % PKB w roku 2011. Konsolidacja ta ma zosta¢ osiagnieta dzigki wzrostowi dochodéw w relacji
do PKB z 32,5 % w roku 2009 do 37,7 % w roku 2011; podstawg tego wzrostu bedzie znaczne
zwigkszenie poziomu wplywéw z podatkéw posrednich w relacji do PKB w roku 2011 i istotny
wzrost wskaznikéw innych dochodéw w roku 2010 i 2011. Réwnoczesnie planuje si¢ wzrost, choé
w mniejszym stopniu, poziomu wydatkéw w relacji do PKB z 37,7 % PKB w roku 2009 do 39,9 %
w roku 2010 i 40,7 % w roku 2011. W roku 2008 dlug sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych brutto ksztaltowal si¢ na poziomie 19,4 % PKB, czyli znacznie ponizej wartosci
referencyjnej rownej 60 % PKB, cho¢ wykazywal on tendencje wzrostowa. Prognozy dotyczace dlugu
w latach 2009-2010 zakladaja pelne wykorzystanie migdzynarodowej pomocy finansowej zgodnie z
harmonogramem przyjetym przez zaangazowane strony.

Wyniki budzetowe moga si¢ okazaé gorsze niz przewidziano w programie. Dotyczy to wszystkich lat
objetych programem: gléwne zagrozenie w roku 2009 wigze si¢ z nizszym niz przewidziano w
programie poziomem PKB. Zmieniony budzet zostanie doprecyzowany w projektach, ktére majg
zostal przedstawione parlamentowi pod koniec marca. Planowana na lata 2010 i 2011 konsolidacja
budzetowa nie jest wsparta konkretnymi $rodkami. Ponadto moze si¢ okazad, iz w okresie obowigzy-
wania programu konieczne bedzie podjecie mogacych mie¢ duzy wplyw na finanse publiczne dziatan
na rzecz stabilizacji sektora finansowego.

Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na budzet ksztaltuje si¢ na poziomie nizszym od
Sredniej UE, co jest wynikiem uchwalonych juz reform systemu emerytalnego. Jednakze zgodnie z
prognozami zawartymi w programie sytuacja budzetowa Lotwy w roku 2008 pogorszyta si¢ znacznie
w poréwnaniu z pozycjg wyjsciowa z poprzedniego programu, co poteguje wplyw starzenia si¢ spole-
czenstwa na dlugoterminows stabilno$¢ finanséw pafistwa. Przewidziane w programie zmniejszenie
deficytu pierwotnego w $rednim okresie przyczyniloby si¢ do zmniejszenia ksztaltujacych si¢ na
$rednim poziomie zagrozefi dla stabilnosci finanséw publicznych i odegratoby wazng role w
poprawie nastawienia do Lotwy na rynkach. Srodki wspierajace stabilizacje sektora finansowego na
Lotwie moglyby mie¢ negatywne skutki dla dlugoterminowej stabilnosci finanséw publicznych,
gléwnie z powodu ich oddzialywania na dtug sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych.

Odnotowywane przez Lotwe na przestrzeni ostatnich kilku lat wyniki budzetowe mozna czg$ciowo
wytlumaczy¢ instytucjonalna staboscia ram budzetowych tego panstwa. W ramach migdzynarodowej
pomocy finansowej planuje si¢ podjecie w pierwszej polowie 2009 roku $rodkéw w celu wzmoc-
nienia zarzadzania budzetem, zwigkszenia przejrzystoici oraz poprawy zarzadzania finansami
publicznymi, migdzy innymi poprzez udoskonalenie procedury konstruowania budzetu, umocnienie
kontroli wydatkéw dokonywanej przez Ministerstwo Finanséw oraz uruchomienie $redniookresowych
ram budzetowych. Ponadto w celu ulepszenia opracowywania i wdrazania procedur budzetowych
zostanie zmieniona ustawa o zarzadzaniu budzetem i finansami. W pierwszym kwartale 2009 roku
przy miedzynarodowym wsparciu technicznym zostanie przeprowadzony przeglad systemu zarza-
dzania dochodami, po ktérym nastapi kompleksowy przeglad zarzadzania finansami publicznymi.

(') W aktualizacji programu ocenia sig, ze deficyt w 2008 roku wyni6st 3,5 % PKB. W $wietle tej oceny Komisja opracowala
sprawozdanie na mocy art. 104 ust. 3 Traktatu.
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(10) Aby ustabilizowaé sektor finansowy Lotwa podniosta pulap gwarancji depozytéw z kwoty
20 000 EUR do kwoty 50 000 EUR, wyrazonej w lotewskich latach. W listopadzie 2008 r. rzad
przejat pakiet kontrolny w banku Parex i zapewnil tej instytucji wsparcie w zakresie pltynnosci. Lotwa
opracowuje obecnie ramy prawne w zakresie wykorzystania publicznych zasobéw finansowych do
wspierania instytucji finansowych.

(11)  Zgodnie z ,Europejskim planem naprawy gospodarczej” uzgodnionym przez Rade Europejska w
grudniu 2008 roku, Lotwa — jako kraj znajdujacy si¢ w stanie znacznej nieréwnowagi zewnetrznej i
wewnetrznej — ukierunkowala swoja polityke budzetowa na dokonanie korekty tych zaburzen.
Biorgc pod uwage brak mozliwosci manewru na polu polityki budzetowej oraz potrzebe korekty
nieréwnowagi gospodarczej, planowany na okres 2009-2011 restrykcyjny kurs polityki budzetowej
wydaje si¢ by¢ wlasciwa odpowiedzig na obecng sytuacje gospodarczg. Podjeto specjalne Srodki w celu
wsparcia proceséw dostosowawczych w gospodarce, w sektorze débr wymiennych. Wdrozono
znaczne cigcia wynagrodzen w sektorze publicznym, ktére powinny przyczyni¢ si¢ do dostosowania
plac ogdlem i do korekty nieréwnowagi zewnetrznej. Lotewskie wladze planuja przyjaé pakiet
srodkéw wspierajacych sektor przedsibiorstw poprzez zmniejszenie obcigzen administracyjnych i
ulatwienie dostepu do finansowania.

Ozywienie koniunktury bedzie dodatkowo wspierane przez dalsze inwestycje publiczne i prywatne w
ramach projektéw funduszy strukturalnych UE. Lotewskie wladze zobowiazaly si¢ zapewni¢ termi-
nowe i zdecydowane wdrozenie programéw realizowanych w ramach funduszy strukturalnych. Srodki
te zwigzane s3 ze Sredniookresowym programem reform i z zaleceniami dla Lotwy, przedstawionymi
przez Komisj¢ w dniu 28 stycznia 2009 r. w ramach strategii lizbonskiej na rzecz wzrostu gospodar-
czego i zatrudnienia.

(12) totwa przyjela program konsolidacji zgodny z celem, jakim jest zmniejszenie nieréwnowagi
zewnetrznej i wewnetrznej i z wymogami pomocy na rzecz Wsparc1a bilansu platniczego przyznanej
przez UE, jak réwniez z warunkami postawionymi przez innych miedzynarodowych pozyczko-
dawcéw. Zmiana salda strukturalnego, obliczanego zgodnie z powszechnie przyjeta metods, nie
oddaje bardzo powaznych wysitkow na rzecz konsolidacji budzetowej w roku 2009 gltéwnie z uwagi
na niezwykle niestabilne dochody. Zgodnie w programem konwergencji kurs polityki budzetowej ma
by¢ restrykcyjny w pdzniejszym okresie. Biorac pod uwage brak mozliwo$ci manewru na polu poli-
tyki budzetowej oraz potrzebe korekty nieréwnowagi gospodarczej, plan ten wydaje si¢ by¢ wlasciwy,
cho¢ osiggniecie docelowego poziomu deficytu nominalnego moze si¢ wigzaé z potrzebg obrania
bardziej restrykcyjnego kursu polityki budzetowej w roku 2009. W kontekscie cztonkostwa Lotwy w
ERM 1I oraz koniecznosci poprawy konkurencyjnosci kosztowej gospodarki, wladze tego kraju ulat-
wily dostosowanie plac w sektorze prywatnym do poziomu wydajnosci poprzez obnizenie poziomdéw
wyréwnaii w sektorze publicznym, jak réwniez trwajaca redukcje liczby pracownikéw sektora
publicznego. Mimo towarzyszacych mu zagrozen, zawarty w programie scenariusz budzetowy wydaje
si¢ spbjny z zobowigzaniem do sprowadzenia deficytu do poziomu ponizej 3 % PKB do roku 2011,
ztozonym w kontekscie pomocy na rzecz wsparcia bilansu platniczego przyznanej przez UE. Program
nie zawiera jednak wystarczajaco szczegbtowych informacji na temat Srodkéw niezbednych do osiag-
nigcia docelowych wynikéw w roku 2010 i 2011.

(13)  Co do wymagan odnosnie do danych, okreslonych w kodeksie postgpowania dotyczagcym programéw
stabilnoéci i konwergencji, w programie przedstawiono wszystkie dane obowiazkowe i wiekszo$¢
opgjonalnych ().

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze po latach wzrostu ksztattujacego si¢ powyzej potencjatu jej gospodarki
Lotwa znalazla si¢ obecnie w fazie powaznego pogorszenia koniunktury gospodarczej, i w zwiazku z tym w
roku 2009 i w okresie do roku 2011 planuje ona obra¢ restrykcyjny kurs polityki budzetowej, ktéry wydaje
sie by¢ wlasciwa odpowiedzia na obecng sytuacje gospodarczq, zwazywszy na brak mozliwo$ci manewru na
polu polityki budzetowej oraz potrzebe korekty zaburzen réwnowagi gospodarcze] Swiatowy kryzys finan-
sowy spotegowal wstrzas, jakim byto dla Lotwy zalamanie hossy na jej krajowym rynku kredytow i nieru-
chomosci, ograniczajgc dostep do kredytu oraz zaostrzajgc warunki jego przyznawania, co w trakcie roku
2008 przyczynito si¢ do znacznego spadku popytu krajowego. Towarzyszace tym zjawiskom pogorszenie
koniunktury na rynkach eksportowych uderzylo we wzglednie niewielki sektor dobr wymiennych, ostabiony
juz we weze$niejszych latach przez ogromny wzrost kosztéw krajowych. Deficyt nominalny przekroczyl
w roku 2008 przewidziang w traktacie z Maastricht referencyjna wartos¢ wynoszaca 3 % PKB. Bylo to wyni-
kiem prowadzenia ekspansywnej polityki budzetowej w latach, gdy wzrost ksztaltowal si¢ powyzej poten-
cjatu jej gospodarki, oraz bardzo gwaltownego spowolnienia gospodarczego w roku 2008. Program zaklada,
ze deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wyniesie okoto 5 % PKB w roku 2009 i 2010 i
ponizej 3 % PKB w roku 2011. Biorac pod uwage fakt, ze w roku 2009 popyt i produkt moga by¢ nizsze
niz zakladano, a takze ze brak informacji dotyczacych opartej na dochodach konsolidacji w roku 2010 i
2011, wynik budzetowy moze by¢ gorszy niz przewidziano w programie.

(') Brak zwlaszcza danych dot gcza!cych sktadnikéw korekty przeplywéw kapitatu oraz niektérych elementéw w tabeli doty-
czacej dtugoterminowej stabilnosci finanséw publicznych.
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W $wietle powyzszej oceny i zobowigzafn przyjetych w ramach miedzynarodowej pomocy finansowej, a
takze z uwagi na konieczno$¢ zapewnienia trwalej konwergencji i bezproblemowego uczestniczenia w ERM
II, wzywa si¢ Lotwe do:

(i)

pelnego wdrozenia planowanej konsolidacji w budzecie uzupelniajagcym przyjetym w dniu 12 grudnia
2008 r.; przedstawienia parlamentowi do kofica marca 2009 roku szczegbtéw dotyczacych budzetu
uzupelniajacego; podjecia odpowiednich dalszych Srodkéw w celu osiagniecia w roku 2009 docelowego
poziomu deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych oraz kontynuowania planowanej
konsolidacji budzetowej po tej dacie;

rygorystycznego wdrozenia obnizek plac nominalnych w sektorze publicznym w celu ulatwienia dosto-
sowania plac do poziomu wydajnosci w calej gospodarce i poprawienia tym samym konkurencyjnosci
kosztowej;

wzmocnienia zarzadzania budzetem i zwigkszenia przejrzystosci dzigki ulepszeniu Sredniookresowych
ram budzetowych, umocnieniu kontroli wydatkéw dokonywanej przez Ministerstwo Finanséw oraz

wzmocnieniu regulacji rynku finansowego i nadzoru nad nim;

wzmocnienia podazowej strony gospodarki poprzez szeroko zakrojone reformy strukturalne i efek-
tywne wykorzystanie dostepnych funduszy strukturalnych UE.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2007 2008 2009 2010 2011
Realny PKB PK styczen 2009 10,3 -20 -50 -30 1,5
(zmiana w %)
KOM styczen 2009 10,3 -23 -6,9 -24 bd.
PK listopad 2007 10,5 7,5 7,0 6,8 bd.
Inflacja HICP PK styczen 2009 10,1 15,4 5,9 2,2 1,3
(%)
KOM styczen 2009 10,1 15,3 6,8 2,4 bd.
PK listopad 2007 10,1 12,5 7,2 4,9 bd.
Luka produktowa (*) PK styczen 2009 12,2 59 -16 -5,7 -53
(% potencjalnego PKB)
KOM styczen 2009 (3 13,2 7,0 -1,8 -4,7 bd.
PK listopad 2007 2,8 1,3 -03 -1,7 bd.
Wierzytelnosci/zadtu- PK styczen 2009 -21,8 -134 -54 -2,6 -23
zenie netto wobec reszty
Swiata
(% PKB) KOM styczefi 2009 -20,8 - 13,0 ~ 46 ~3,4 bd.
PK listopad 2007 - 23,5 - 20,3 - 18,3 - 16,4 bd.
Dochody sektora insty- PK styczen 2009 37,7 35,1 32,5 35,0 37,7
tucji rzadowych i samo-
rzagdowych
(% PKB) KOM styczen 2009 37,6 36,0 34,1 34,7 bd.
PK listopad 2007 37,3 37,4 37,7 37,9 bd.
Wydatki sektora insty- PK styczen 2009 37,7 38,6 37,7 39,9 40,7
tucji rzadowych i samo-
rzadowych
(% PKB) KOM styczen 2009 37,6 39,5 40,4 42,1 bd.
PK listopad 2007 37,0 36,8 36,7 36,7 bd.
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2007 2008 2009 2010 2011

Saldo sektora instytucji PK styczen 2009 0,1 -35 -53 -49 -29
rzadowych i samorzado-
wych KOM styczen 2009 0,1 -35 -6,3 -7.4 bd.
(% PKB)

PK listopad 2007 0,3 0,7 1,0 1,2 bd.
Saldo pierwotne PK styczen 2009 0,5 -29 -3,7 -3,5 -1,4
(% PKB)

KOM styczen 2009 0,6 -29 -51 -55 bd.

PK listopad 2007 0,7 1,0 1,2 1,5 bd.
Saldo w ujeciu uwzgled- | PK styczef 2009 -33 -51 -49 -33 -14
niajgcym zmiany
cykliczne (1) KOM styczen 2009 -3,6 -54 -58 -6,1 bd.
(% PKB)

PK listopad 2007 -0,5 0,4 1,1 1,7 bd.
Saldo strukturalne (3) PK styczen 2009 -33 -51 -49 -33 -1,4
(% PKB)

KOM styczen 2009 -3,6 -54 -58 -6,1 bd.

PK listopad 2007 -0,5 0,4 1,1 1,7 bd.
Dlug brutto sektora PK styczen 2009 9,5 19,4 32,4 45,4 47,3
instytucji rzadowych i
samorzadowych KOM styczen 2009 9,5 16,0 30,4 42,9 bd.
(% PKB)

PK listopad 2007 9,4 8,3 7,2 6,4 bd.
Uwagi:

(') Podane w programie wartoici luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez
stuzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programie.

(*) W oparciu o szacowany potencjalny wzrost w wysokosci — odpowiednio — 5,5 %, 3,4 %, 1,4 % 1 0,5 % w latach 2007-2010.

() Saldo w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne po skorygowaniu o dziatania jednorazowe i inne dziatania tymczasowe. W najnow-
szym programie oraz w styczniowej $rodokresowej prognozie stuzb Komisji nie uwzgledniono zadnych dziatan jednorazowych ani
tymczasowych.

Zrédto:
Program konwergencji (PK); prognozy $rédokresowe stuzb Komisji ze stycznia 2009 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




