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OPINIE

RADA

OPINIA RADY
z dnia 10 marca 2009 r.

w sprawie zaktualizowanego programu stabilno$ci na lata 2008-2011 przedstawionego przez

Portugalie

(2009/C 71/02)

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegdlnosci jego
art. 5 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisjj,

po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

(1)

)

W dniu 10 marca 2009 r. Rada zbadala zaktualizowany program stabilnoci na lata 2008-2011
przedstawiony przez Portugalie.

W ostatnim dziesigcioleciu tempo wzrostu gospodarki Portugalii utrzymywalo si¢ ponizej $redniej w
strefie euro i ponizej wielkosci potencjalnej. W roku 2008 nastgpila stagnacja PKB, gléwnie z uwagi
na oslabienie popytu zewnetrznego, co bylo nastgpstwem kryzysu finansowego i niekorzystnej
sytuacji gospodarczej gléwnych partneréw handlowych Portugalii. Powigkszyla si¢ nieréwnowaga
zewnetrzna, ktéra doprowadzita do poglebiania si¢ zadtuzenia, a to z kolei spowodowato wzrost plat-
nosci odsetkowych za granica. Ponadto nie udato si¢ poprawi¢ konkurencyjnosci, gdyz wzrost wydaj-
nosci byl niewielki, co pozostaje kluczowa staboscig portugalskiej gospodarki. W wyniku spadku
spozycia prywatnego, a w szczeg6lnosci nakladéw brutto na $rodki trwale, tempo wzrostu popytu
krajowego réwniez spadlo. Jednak wolniejszy wzrost nie przeszkodzit w redukeji deficytu sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych w ostatnich latach, ktéry w roku 2008 wynosit 2,2 % PKB.
Wiladze Portugalii przedsigwzigly szereg réznych Srodkéw stuzacych ozywieniu aktywnosci gospodar-
czej w roku 2009 zgodnie z ,Europejskim planem naprawy gospodarczej”, ktorych warto$¢ wynosi
1,3 % PKB (w tym Srodki o wartosci 0,8 % PKB majace wplyw na budzet). Dzialania uznaniowe w
zakresie finanséw publicznych ograniczaja pole dziatania dla dalszych budzetowych $rodkéw stymula-
cyjnych, jednak nie zagrazaja stabilnosci finanséw publicznych w dlugim okresie.

Scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawg programu przewiduje, ze realny PKB obnizy si¢ w
roku 2009 o 0,8 %, a nastepnie poprawi si¢ w latach 2010-2011, osiggajac wzrost odpowiednio:
0,5 % i 1,3 %. Prognozy te uwzgledniaja $rodki stymulacyjne przedsiewzigte w reakcji na spowol-
nienie gospodarcze. Z dostepnych obecnie informacji () wynika, Ze scenariusz ten oparty jest na
optymistycznych zatozeniach dotyczacych wzrostu gospodarczego w okresie objetym programem, co
jest odzwierciedleniem przede wszystkim do$¢ optymistycznych prognoz dotyczacych popytu krajo-
wego — zwlaszcza umiarkowanych spadkéw nakladéw brutto na Srodki trwale przewidzianych w
programie w latach 2009 i 2010. Przedstawione w programie prognozy co do inflacji wydaja sie

() Dz.U.L 209 z 2.8.1997, s. 1. Dokumenty, o ktérych mowa w niniejszym tekscie sa dostgpne na stronie internetowej:

http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm

() W szczegdlnosci srédokresowa prognoza stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku, ale takze inne, uzyskane w miedzyczasie

informagje.
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realistyczne. Oczekuje sie, ze pakiet budzetowych Srodkéw stymulacyjnych na rok 2009 spowoduje
wzrost PKB, zwlaszcza dzigki dzialaniom zorientowanym na zwigkszenie inwestycji. W zwigzku
z ograniczeniem deficytu bilansu handlowego, w programie przewiduje si¢ spadek zadluzenia zagra-
nicznego netto z 10,5 % PKB w roku 2008 do 7,5 % PKB w roku 2011.

W $rédokresowej prognozie stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku i w aktualizacji programu stabil-
nosci deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w roku 2008 oszacowano na 2,2 % PKB,
co jest nieznacznie lepszym wynikiem niz deficyt planowany na 2,4 % PKB w poprzedniej aktualizacji
programu stabilnosci. Wynik budzetowy za rok 2008 mozliwy byl dzigki lepszemu, niz przewidy-
wano, wynikowi za rok 2007, w ktérym odnotowany deficyt byt prawie o 0,5 % PKB nizszy, niz
przewidywano. Ponadto na wynik za rok 2008 wplyw mialo oslabienie aktywnosci gospodarczej oraz
obnizenie o jeden punkt procentowy podstawowej stawki VAT w lipcu 2008 roku, ktére doprowa-
dzito do oslabienia wzrostu wplywow z podatkéw w ostatnich miesigcach 2008 roku. Nizsze wplywy
z podatkéw zostaly czgSciowo zréwnowazone przez nieprzewidziane jednorazowe wplywy ze sprze-
dazy koncesji przez rzad — gléwnie na budowe i eksploatacje autostrad i tam do produkcji energii
hydroelektrycznej — ktére przyniosty okoto 0,75 % PKB.

W zaktualizowanym programie zaplanowano, ze w roku 2009 deficyt sektora instytucji rzagdowych i
samorzadowych wyniesie 3,9 % PKB. Pogorszenie si¢ salda budzetowego spowodowane jest glownie
przez $rodki uznaniowe. Niektore z tych Srodkéw zostaly ogloszone wczesniej w roku 2008 na
wsparcie dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw oraz na obnizenie od dnia 1 lipca 2008 r.
podstawowej stawki VAT o jeden punkt procentowy; beda one tez mialy wplyw na wykonanie
budzetu na rok 2009. W programie zaloZono jednak, ze wplyw powyiszych dwoch czynnikéw
zostanie zlagodzony dzialaniami konsolidacyjnymi przedsigwzietymi w poprzednich latach z myslg o
ograniczaniu wydatkow, w szczegdlnosci na wynagrodzenia pracownikéw sektora instytucji rzado-
wych i samorzadowych oraz na $wiadczenia socjalne. W kontekscie ,Europejskiego planu naprawy
gospodarczej” przedsiewzigto majace wplyw na budzet dzialania o lacznej wartosci 0,8 % PKB, ktore
tacza wyzsze wydatki i zwolnienia podatkowe. Ponadto pogorszenie salda bedzie réwniez spowodo-
wane zniknigciem jednorazowych wplywéw ze sprzedazy koncesji w roku 2008, a takze wplywem
automatycznych stabilizatoréw. Podsumowujac, wobec pogorszenia si¢ salda strukturalnego w przy-
blizeniu o jeden punkt procentowy nalezy oczekiwaé, ze kurs polityki budzetowej stanie si¢ ekspan-
sywny w roku 2009, co jest zgodne z ,Europejskim planem odbudowy gospodarczej” ().

Przewiduje sig, ze deficyt nominalny spadnie w roku 2010 do poziomu 2,9 % PKB, a w roku 2011
— jeszcze do 2,3 % PKB. Réwniez saldo pierwotne ma stopniowo si¢ poprawia¢ — z deficytu o
wartosci 0,6 % PKB w roku 2009 do nadwyzki o wartoci 0,4 % w roku 2010 i 1,1 % PKB w roku
2011. Celem nakre$lonej w programie strategii budzetowej po roku 2009 jest wznowienie dazenia
do celu $redniookresowego, jakim jest saldo strukturalne (tj. saldo w ujeciu uwzgledniajacym zmiany
cykliczne, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe) na poziomie -0,5 % PKB.
Niemniej jednak w ostatnim roku okresu objetego programem deficyt strukturalny nadal przekraczad
ma cel §redniookresowy. Prognozowana na rok 2010 poprawa réwnowagi budzetowej wynika przede
wszystkim z wygasniecia pakietu przej$ciowych Srodkéw stymulacyjnych uchwalonego na rok 2009.
Ponadto zaklada si¢, ze poprawa wynikéw prognozowana na lata 2010-2011 jest efektem dotychcza-
sowych dzialan konsolidacyjnych majacych na celu ograniczenie wydatkéw, mianowicie jest
op6znionym skutkiem dziatan podjetych w kontekscie administracji publicznej stuzacych zwlaszcza
zahamowaniu wzrostu wynagrodzeri pracownikow sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych, a
takze w kontekscie reform systeméw emerytalnych. W aktualizacji programu nie przedstawiono
zadnych istotnych nowych Srodkéw konsolidacji budzetowej. I na koniec, program zaklada réwniez
spadek deficytu nominalnego ze wzgledu na prognozowane ozywienie gospodarcze. Przewiduje sig,
ze dlug brutto sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, szacowany w roku 2008 na 65,9 %
PKB, osiagnie w roku 2010 maksimum wynoszace 70,5 % PKB na skutek poglebienia deficytu,
powolnego tempa wzrostu PKB i znacznej korekty przeplywéw kapitalu w roku 2009, gtéwnie w
wyniku splaty zadluzenia wobec bankéw komercyjnych oraz nabycia aktywéw finansowych w
kontekscie pakietu pomocy finansowej wdrozonego przez wladze Portugalii. Oczekuje si¢, ze pewne
odwrocenie tendencji wyznaczonych przez powyzsze czynniki doprowadzi do nieznacznego obni-
zenia wskaznika zadluzenia do poziomu 70 % PKB w roku 2011.

Wiyniki budzetowe moga by¢ gorsze w calym okresie objetym programem. W obecnych migdzynaro-
dowych warunkach gospodarczych i finansowych gléwnym Zrédlem niepewnosci jest scenariusz
makroekonomiczny, ktéry jak sie wydaje, jest oparty optymistycznych zalozeniach co do wzrostu
gospodarczego. Dlatego stosunkowo bardziej realistyczny jest scenariusz, w ktérym nizsze od oczeki-
wanego tempo wzrostu PKB spowoduje obnizenie wzrostu dochodéw i zagrozi przewidzianemu w
programie zmniejszeniu wskaznika wydatkéw w stosunku do PKB. Mniejsza niepewnoscig obcigzone
jest dodatkowe ograniczenie wydatkéw wynikajace z ostatnio przedsigwzigtych Srodkéw — na
szczeblu administracji publicznej. Wskaznik zadluzenia moze si¢ ksztaltowaé mniej korzystnie, niz

(") W $wietle salda uwzgledniajacego zmiany cykliczne wyliczonego na podstawie informacji zawartych w programie oraz w
$wietle stosowanej przez stuzby Komisji definicji dziatan jednorazowych i tymczasowych — ktéra daje wyzsze wartosci
tych $rodkéw, niz podano w programie, w szczeg6lnosci w odniesieniu do roku 2008 — saldo strukturalne wyniostoby —
2,8 % PKB w 2007 roku, —2,7 % PKB w roku 2008, -3,1 % PKB w roku 2009 i—1,8 % PKB w roku 2010.
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przewidziano w programie — z uwagi na ryzyko cigzace na scenariuszu makroekonomicznym i

(10)

(11)

(12)

budzetowym oraz niepewno$¢ co do wplywu gwarangji udzielonych w ramach programu pomocy
finansowej i aktywow finansowych nabytych w ramach tego programu. Wzrost zadluzenia w zwigzku
ze §rodkami przedsigwzigtymi na rzecz sektora finansowego méglby jednak na pdzniejszym etapie
zostal odwrécony, gdyby program wsparcia i odno$ne operacje finansowe zakonczyly si¢ powodze-
niem.

Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczenstwa na budzet jest wprawdzie nieco wyzszy niz prze-
cietnie w UE, jednak dzigki niedawno uchwalonym reformom emerytalnym przewidywany wzrost
wydatkéw na emerytury bedzie w nadchodzacych dziesigcioleciach ograniczony. W programie szacuje
si¢, ze sytuacja budzetowa w roku 2008 jest niemal na tyle dobra, by w perspektywie dtugotermi-
nowej ustabilizowal si¢ wskaznik zadluzenia, zanim stanie si¢ odczuwalny wplyw starzenia si¢ spole-
czefistwa na budzet. Gdyby za punkt wyjscia przyjelo si¢ sytuacje budzetows przewidziang na rok
2009 w srédokresowej prognozie stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku, luka w stablinoSci bytaby
wigksza. Ponadto obecny poziom zadluzenia brutto przekracza okreSlong w traktacie warto$¢ referen-
cyjna. Do zmniejszenia Srednich zagrozen w stabilnosci finanséw publicznych w dluzszym okresie
przyczynitoby si¢ osiagniecie wyzszych nadwyzek pierwotnych w perspektywie $rednioterminowej,
zgodnie z zaloZeniami programu.

W programie przedstawiono szereg $rodkéw zorientowanych na wzmocnienie ram budzetowych.
Srodki te obejmujg gléwnie stopniowe wdrozenie budzetowania zadaniowego i wieloletnich cyklow
wraz z opracowywaniem planéw budzetowych na calg kadencje polaczonych z rocznymi pulapami
wydatkéw. Poza powyzszymi zmianami w budzetowaniu ex ante, przewiduje si¢ réwniez dalsze
zmiany w kierunku szybszego i lepiej zintegrowanego skladania sprawozdart z wykonania budzetu ex
post. Podsumowujac, podjete wysitki dowodza znaczenia, jakie przywiazuje si¢ do zoptymalizowania
procedury budzetowej, i dotycza dwdch kwestii, w ktorych ramy budzetowe Portugalii wymagaja ciag-
fego ulepszania: planowania polityki budzetowej w szerszym ujeciu Srednioterminowym i skuteczniej-
szego ograniczania wzrostu wydatkow. Ponadto w programie przedstawiono inne $rodki, ktore majg
shuzy¢ wigkszej wydajnosci i skutecznosci stuzb sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, oraz
zmiany w zarzgdzaniu przedsigbiorstwami bedacymi wlasnoscig pafistwa.

Wladze Portugalii przedsigwziely rézne $rodki na rzecz stabilizacji sektora finansowego. Srodki te
obejmuja: zaostrzenie wobec instytucji finansowych obowiazku ujawniania informacji; podwyzszenie
pulapu gwarangji depozytéw bankowych (z 25 000 do 100 000 EUR na posiadacza rachunku i na
bank); a takze az 20 mld EUR (11,75 % PKB) na gwarantowanie kredytéw zacigganych przez portu-
galskie banki do konica roku 2009 oraz na zasilanie kapitalu podstawowego bankéw krajowych za
pomocg inwestycji publicznych (nieprzekraczajacych 4 mld EUR).

W reakcji na spowolnienie gospodarcze rzad Portugalii przedsigwzigl znaczne uznaniowe dzialania
budzetowe. Pakiet stymulacyjny na rok 2009 uchwalony w grudniu 2008 roku jest zgodny z ,Euro-
pejskim planem naprawy gospodarczej”, zatwierdzonym w grudniu 2008 roku przez Rad¢ Euro-
pejska, i stanowi adekwatng reakcje na spowolnienie gospodarcze. Pakiet ten skutkuje tymczasowym
wsparciem aktywnosci gospodarczej w roku 2009 i jego koniec nastapi w roku 2010. W pakiecie
skoncentrowano si¢ przede wszystkim na inwestycjach, wsparciu przedsi¢biorstw i eksportu, a takze
wsparciu zatrudnienia i ochrony socjalnej. Te dzialania budzetowe sg $ciSle powigzane z przyspiesze-
niem wyplat funduszy unijnych o warto$ci niemal 0,5 % PKB, niemajacych jednak wplywu na saldo
budzetowe. Oprécz tych dzialan s3 jeszcze inne — majace laczng warto$¢ 0,4 % PKB — ktére zostaly
juz zapowiedziane w roku 2008 na wsparcie gospodarstw domowych i przedsigbiorstw. Ten pakiet
stymulacyjny przychodzi w samg porg, ma charakter ukierunkowany i tymczasowy, a same dzialania
z grubsza odpowiadajg gléwnym celom polityki, jezeli chodzi o krétkoterminowe wyzwania niesione
przez spowolnienie gospodarcze. Ponadto pakiet obejmuje szereg dziatan strukturalnych, wpisujacych
si¢ w dluzszy program reform politycznych, gdyz moga one przyczyni¢ si¢ do wzrostu potencjalnego
PKB, zwigckszenia konkurencyjnosci i zatrudnienia, a takze do podniesienia dochodéw grup bedacych
w niekorzystnej sytuacji, na przyktad poprzez finansowanie modernizacji infrastruktury czy tez obni-
zenie kosztéw zatrudniania pracownikéw. Dzialania te zwigzane sg ze Sredniookresowym programem
reform i z zaleceniami dla Portugalii, przedstawionymi przez Komisje w dniu 28 stycznia 2009 r. w
ramach strategii lizboriskiej na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia. W programie przedsta-
wiono réwniez operacje finansowe, w szczegdlnosci dotowanie linii kredytowych dla przedsigbiorstw
oraz przyspieszenie splaty zadluzenia sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wobec bankéw
komercyjnych (finansowane gléwnie dzigki zwigkszeniu zadluzenia finansowego).

Ogodlnie rzecz biorgc, przedstawiony w programie kurs polityki budzetowej ma charakter ekspan-
sywny w roku 2009 i restrykcyjny w roku 2010. Innymi stowy celem programu w roku 2010 jest
odwrocenie rozluznienia budzetowego z roku 2009 w taki sposdb, zeby w roku 2010 deficyt nomi-
nalny spad! ponizej wartosci referencyjnej wynoszacej 3 % PKB po jej przekroczeniu w roku 2009.
Na lata 2010-2011 przewiduje si¢ poprawe salda strukturalnego. Jednakze z uwagi na stopien zagro-
zenia realizacji celéw budzetowych wspomniane odwrdcenie tendencji w roku 2010 — jezeli ma by¢
tak skuteczne, jak to zalozono w programie — moze wymagaé dalszych dzialan. I wreszcie z uwagi
na ryzyko ciazace na wspomnianych wyzej prognozach co do dtugu publicznego, wskaznik zadtu-
zenia w stosunku do PKB moze wzrasta¢ w calym okresie objetym programem.
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(13)  Jezeli chodzi o wymagania co do danych, okreSlone w kodeksie postepowania dotyczacym
programéw stabilnosci i konwergencji, w programie przedstawiono wszystkie dane obowigzkowe i
wigkszos¢ opcjonalnych ().

Podsumowujac, zgodnie z ,Europejskim planem naprawy gospodarczej” celem programu jest znaczny
impuls budzetowy o charakterze przej§ciowym w roku 2009, stanowiacy adekwatng reakcje na spowolnienie
gospodarcze. W programie stusznie przewiduje si¢ powrét do konsolidacji budzetowej, jak tylko poprawi sig
sytuacja gospodarcza. Jednakze poniewaz zaloZenia makroekonomiczne sa do$¢ optymistyczne, wzrost
gospodarczy moze faktycznie sprzyja¢ mniejszej konsolidacji budzetowej, niz zalozono w programie.
Postepy w konsolidacji budzetowej s3 rowniez niezbedne do wzmocnienia stabilnoéci finanséw publicznych
w perspektywie dlugoterminowej. Ponadto zasadnicze znaczenie dla realizacji planowanej Sciezki budzetowej
bedzie mialo dalsze wzmacnianie ram budzetowych. I wreszcie, dalsze poprawianie jakosci finanséw
publicznych jest wazne takze po to, by spowodowaé plynng korekte gospodarki w obliczu dotykajacych ja
zaburzen réwnowagi, w szczeg6lnosci przez wspieranie wzrostu potencjalnego PKB, wzmacnianie konku-
rencyjnosci i sprzyjanie korekcie deficytu zewnetrznego.

W $wietle powyzszej oceny wzywa si¢ Portugalie, by:

(i) w roku 2009 wdrozyta polityke budzetowa zgodnie z ,Europejskim planem naprawy gospodarczej” i
paktem stabilnosci i wzrostu, a réwnocze$nie unikala po roku 2009 dalszego pogarszania si¢ stanu
finanséw publicznych i zdecydowanie realizowata planowang korekte w roku 2010 i latach kolejnych,
przyspieszajac konsolidacje budzetows, jezeli warunki cykliczne okaza si¢ lepsze od prognozowanych;

(ii) dalej umacniata ramy budzetowe (zgodnie z programem) i dopilnowala, by $rodki konsolidacji budze-

towej nadal sprzyjaly podnoszeniu jakosci finanséw publicznych w kontekscie koniecznej korekty istnie-
jacych zaburzen réwnowagi.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2007 2008 2009 2010 2011

Realny PKB PS styczen 2009 1,9 03 -038 0,5 1,3
(zmiana w %)

KOM styczen 2009 1,9 0,2 -16 -0.2 bd.

PS grudzieri 2007 1,8 2,2 2,8 3,0 3,0
Inflacja HICP PS styczen 2009 2,4 2,6 1,2 2,0 2,0
(%)

KOM styczen 2009 2,4 2,7 1,0 2,0 bd.

PS grudzieri 2007 23 2,1 2,1 2,1 2,1
Luka produktowa (*) PS styczen 2009 0,2 -04 -2,1 -2,5 -2,5
(% potencjalnego PKB)

KOM styczen 2009 (3) 0,8 0,2 -1,7 -25 bd.

PS grudzieri 2007 -22 -18 -1,1 -0,2 0,5
Wierzytelnosci/zadtu- PS styczen 2009 -8,7 -10,5 -92 -84 -7,6
zenie netto wobec reszty
$wiata
(% PKB) KOM styczen 2009 -8,7 -10,2 -8,2 -8,7 bd.

PS grudzied 2007 -7,0 -58 -56 -4,9 -4,7

(') To znaczy brakuje danych na temat deflatora spozycia publicznego i delatora inwestycji (tabela 1b) oraz na temat spozycia
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (tabela 2).
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2007 2008 2009 2010 2011

Dochody sektora insty- PS styczen 2009 43,2 43,5 44,1 43,6 43,6
tucji rzagdowych i samo-
rzagdowych KOM styczen 2009 43,1 44,2 42,6 42,4 bd.
(% PKB)

PS grudzieri 2007 42,4 42,7 42,8 43,1 43,1
Wydatki sektora insty- PS styczen 2009 45,7 45,8 48,0 46,5 45,9
tucji rzadowych i samo-
rzadowych KOM styczen 2009 45,7 46,3 47,2 46,8 bd.
(% PKB)

PS grudzieri 2007 45,4 45,1 44,4 43,5 43,3
Saldo sektora instytucji PS styczen 2009 -2,6 -2,2 -39 -29 -2,3
rzadowych i samorzado-
wych KOM styczen 2009 -2,6 -2,2 - 4,6 — 4.4 bd.
(% PKB)

PS grudzieri 2007 - 3,0 -24 -1,5 -04 -0,2
Saldo pierwotne PS styczen 2009 0,2 038 -0,6 04 1,1
(% PKB)

KOM styczen 2009 0,2 0,8 -1,7 -1,3 bd.

PS grudzieri 2007 -0,1 0,5 1,3 2,2 2,5
Saldo w ujeciu uwzgled- | PS styczen 2009 -27 -20 -30 -1,8 -1,2
niajagcym zmiany
cykliczne () KOM styczen 2009 -3,0 -23 -38 -33 bd.
(% PKB)

PS grudzieri 2007 -2,0 -1,6 - 1,0 -0,3 -04
Saldo strukturalne (3) (¥ PS styczen 2009 -2,7 -2,0 -30 -1,8 -1,2
(% PKB)

KOM styczen 2009 -3,1 -3,0 -39 -33 bd.

PS grudzieri 2007 -21 -1,6 - 1,0 -0,3 -0,4
Dtug brutto sektora PS styczen 2009 63,6 65,9 69,7 70,5 70,0
instytucji rzadowych i
samorzadowych KOM styczen 2009 63,6 64,6 68,2 71,7 bd.
(% PKB)

PS grudzier 2007 64,4 64,1 62,5 59,7 56,7
Uwagi:

(") Podane w programie wartosci luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne zostaly wyliczone przez stuzby

Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programach.

() W oparciu o szacowany potencjalny wzrost w wysokosci 0,7 %, 0,7 %, 0,4 % i 0,5 % odpowiednio w latach 2007-2010.

() Saldo w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe. W programie nie wska-
zano §rodkéw jednorazowych i tymczasowych; zgodnie ze Srodokresowg prognozg stuzb Komisji ze stycznia 2009 r. wynosza one
0,1 % PKB w 2007 1., 0,7 % w 2008 r.i 0,1 % w 2009 r., wszystkie te Srodki przyczyniajg si¢ do zmniejszenia deficytu.

() W éwietle salda uwzgledniajacego zmiany cykliczne wyliczonego na podstawie informacji zawartych w programie oraz w $wietle stoso-
wanej przez stuzby Komisji definicji dziatan jednorazowych i tymczasowych saldo strukturalne wyniostoby 2,8 % PKB w 2007 roku,

-2,7 % PKB w roku 2008, -3,1 % PKB w roku 2009 i -1,8 % PKB w roku 2010.

Zrédto:

Program stabilnosci (PS); prognozy Srddokresowe stuzb Komisji ze stycznia 2009 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




